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Recordes de vendas, producao e faturamento mas margens compometidas

Durante o 2T21 tivemos trés principais fatores que impactaram e compuseram nosso lucro
liquido consolidado de RS 197 mil e acumulado de RS 303 mil no 1521. O 2T21 mostrou-se como
sendo o terceiro trimestre em 12 meses onde a Companhia obteve resultado positivo
consolidando o processo de crescimento dos ultimos trés anos. Podemos resumir este 2T21 em
trés principais topicos:

Recordes de produgdo e vendas de implementos rodovidrios

Alcangamos um faturamento bruto de RS 18,0 milhdes no 2T21 com crescimento de 21,0% em
relacdo ao 1T21 e de 150,1% em relacdo ao 2T20. As unidades faturadas no 2T21 foram de 183
com crescimento de 112,8% em relacdoas 86 faturadas no 2T20.

No acumulado do 1S21 o faturamento bruto atingiu RS 32,9 milhdes com um total de 349
unidades faturadas em relagdo aos RS 12,4 milhdes do acumulado do 1521 e das 147 unidades
faturadas — os crescimentos em unidades faturadas foi de 137,4% e de faturamento bruto de
165,4% entre 0 1521 e 1S20.

Acreditamos que estamos conseguindo entregar resultados melhores e a execuc¢do de nosso
plano de negdécios vem sendo exercida com rigidez nas despesas, uma carteira de pedidos que
flutua entre 120 e 150 dias, constante aprimoramento no desenvolvimento de melhorias nos
processos produtivos, melhorias nos produtos e langamento de novas versdes de implementos
rodoviarios em linha com a demanda do mercado.

Aumento dos custos de produgdo

A cadeia de suprimentos, tanto no 1T21 quanto no 2T21, foi um desafio exponencial para nosso
grupo de gestores. Falta intermitente de componentes, precos dos insumos sendo reajustados
semanalmente com destaque para a cadeia do a¢o, cotas de compra para determinado itens de
producao e excassa mao-de-obra qualificada foram os destaques neste 2T21.

Entre 0 2T20 e o 2T21 o custo de compra do ago elevou-se mais de 300%; na parte de
fornecimento de pneus alguns fornecedores cancelaram as vendas para as empresas de
implementos rodoviarios e dos que forneceram, o custo elevou-se entre 80% a 100%, a cadeia
de acabamentos finais com pinturas também elevou-se proximo a 100%, alguns fornecedores
ndao conseguiram manter o fluxo de abastecimento como no caso de fundidos e componentes
eletrénicos importados para o conjunto de freios ABS.

Em resumo: foi um desafio produzir para entregar a carteira de pedidos que ao final de 2020
crescia rapidamente mostrando o bom momento do setor do agronegdcio, mineracdo e,
posteriormente, fretes entre grandes centros urbanos. Apesar de tudo isto, a Companhia
mostrou forte resiléncia apesar de margens bem mais reduzidas e ainda assim apresentou lucro
liquido no 2T21 e no acumulado do 1S21.
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Escassez de alguns componentes

O desabastecimento também foi um item importante no 2T21. Com recordes de produgdo da
industria de implementos alcangando 44.879 unidades no 1S21 — crescimento de 67,9% em
relacdo ao 1520, a indUstria nacional, e até a internacional, devido aos efeitos da pandemia nao
estavam preparadas para atender em um curto espaco de tempo todo este crescimento de
producado e alta demanda por produtos rebocados.

Margem bruta, EBIT, EBITDA e Liquida positivas
Este “coquetel” de influéncias positivas e negativas fez com que a margem bruta consolidada do
2T21 fosse de 16,5%, a EBIT de 4,3%, EBITDA de 5,8% e liquida de 1,4%.

Apesar disto, consideramos positivo o desempenho do resultado de 2T21 visto que
anteriormente a Companhia ndo conseguia apresentar resultados positivos na maior parte de
sua Demonstragdao de Resultados. Acreditamos que temos um bom caminho pela frente para
melhorar nossa rentabilidade. Passos estes que, alinhados ao crescimento exponencial dos
custos de producdo, foram sendo tomados em paralelo ao 1T21 e 2T21 que poderdo surtir
efeito a partir dos Ultimos meses de 2021.

Em termos patrimoniais, na operacdo da controladora Recrusul, cabe destaque a melhora
consideravel de nosso ativo circulante em detrimento do passivo circulante. Entre dezembro de
2020 e junho de 2021 nosso indice de liquidez corrente passou de 1,17x para 1,64x resultado do
crescimento de 70,9% do ativo circulante contra um crescimento de 21,9% no passivo
circulante. O Patrimonio Liquido negativo em RS 61,3 milhdes em dezembro de 2020 passou
para RS 45,0 milhdes também negativos em 30 de junho de 2021 mas com uma melhora de
aproximadamente 26,6%.

Vendas Recrusul de Implementos Rodoviarios Acumulado 6M Vendas Recrusul
(em unidades] de Implementos Rodovidrios

{em unidades)

349
183

178
147

2T19 2T20 2121 1519 1520 1521
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CONSOLIDADO DADOS DA CONTROLADORA

INFORMAGOES ECONOMICAS

3720

2720

Receita Operacional Liquida - RS 000 14,566 12,287 8,352 9,937 5,875 4,223 147.9%
Lucro Bruto - R$ 000 2,405 2,108 1,390 2,118 1,191 890 101.9%
EBIT - RS 000 625 428 (217) 845 114 (228) 448.2%
EBITDA - R$ 000 841 625 (48) 997 357 (96) 135.6%
Despesas Financeiras Liquidas - RS (428) (323) (307) (333) (486) (656) -11.9%
Lucro (Prejuizo) Liquido - R$ 000 197 105 (524) 473 (372) (965) 47.0%
Lucro (Prejuizo por A¢do) - RS 0.00260 0.00138 (0.00691) 0.00624 (0.00491) (0.01273) 47.0%
Quantidade de Agbes 75,823 75,823 75,823 75,823 75,823 75,823
Margens - %
Bruta 16.5% 17.2% 16.6% 21.3% 20.3% 21.1% -18.6%
EBITDA 5.8% 5.1% -0.6% 10.0% 6.1% -2.3% -5.0%
Liquida 1.4% 0.9% -6.3% 4.8% -6.3% -22.9% 78.6%
A 2T21/2T20
DADOS BALANCO PATRIMONIAL 2721 1T21 4720 3720 2720 1T20 %
Patriménio Liquido - R$ 000 (45,029) (59,271) (61,341) (64,078) (65,125) (64,753) 30.9%
Caixa e Equivalentes - RS 000 3,352 4,160 1,156 2,552 2,464 3,216 36.0%
Clientes - RS 000 5,713 5,946 2,800 3,744 3,344 2,351 70.8%
Estoques - RS 000 11,691 10,789 6,598 2,804 2,252 2,467 419.1%
Impostos a Recuperar - R$ 000 5,003 4,704 3,152 1,958 1,236 1,402 304.8%
Endividamento - R$ 000 98,821 100,912 83,529 83,099 82,875 85,904 19.2%
Plano de Pagamentos 18,615 20,218 18,188 18,221 18,255 18,297 2.0%
Tributario (Federal, Estadual e Municipal) 80,121 80,582 65,200 64,785 64,527 67,514 24.2%
Instituicdes Financeiras 85 112 141 93 93 93 -8.6%

O EBITDA consolidado de RS 841 mil no 2T21 foi 135,6% superior ao do 2720 e no acumulado do
1521 o EBITDA de RS 1,5 milhdo foi superior em 461,7% ao do mesmo periodo de 2020. Apesar
de toda elevacdo de custos de matérias-primas, citados anteriormente, conseguimos apresentar
resultados positivos em todas as linhas de nossas demonstracdes financeiras.

EBITDA Semestral - RS 000
841 1,466

EBITDA Trimestral - RS 000

356 357

261

2T19 2720

2721

1519

1520

1521
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O lucro liquido consolidado do 2T21 alcancou RS 197 mil revertendo o prejuizo liquido do 2T20
que foi de RS 527 mil. No acumulado do 1521 o lucro liquido atingiu RS 303 mil revertendo o
prejuizo liquido acumuado do 1520 que foi de RS 1,3 milh3o.

Lucro Liquido Trimestral - RS 000 197 Lucro Liquido Semestral - R$ 000

| | 303

(372) (1,337)

(602) (2,051)

2719 2T20 2121 1519 1520 1S21

As despesas administrativas no 2721 de RS 1,1 milhdo foram 40,0% superiores aos RS 779 mil
do 2T20 em funcdo do aumento de estruturas de apoio tais como engenharia, controle de
qualidade, PCP e RH. As despesas comerciais atingiram RS 688 mil no 2T21 — consideravel
elevacdo de 81,0% em relagdo aos RS 380 mil no 2T20 — média de 4,7% sobre a receita liquida
do 2T21: aumento no pagamento de comissdes e eventos de marketing foram os principais
destaques desta elevacao.

As despesas financeiras liquidas no 2T21 alcancaram RS 428 mil apresentando uma redugdo de
11,9% em relagdo aos RS 486 mil apresentado no 2T20 — fruto primordialmente da redugdo das
taxas de juros SELIC que balizam a quase totalidade do passivo da Companhia que sao débitos
tributarios. Basicamente, a composicao destas despesas sao demonstradas sob duas origens:

i) credores do Plano de Parcelamento que atingiu RS 18,6 milhdes;

i) passivo tributario (federal, estadual e municipal) totalizando RS 80,1 milhdes. A
corregao do Plano de Parcelamento é de 6% a.a. e o Passivo Tributario é corrigido
pela taxa SELIC.
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Crescimento de 10,7% na linha pesada entre 2T21 e 2T20 e 67,9% entre 1521 e 1520
Producao Brasileira Acumulada Trimestral de
Reboques e Semi-Reboques Linha Pesada Voltamos a ter um dos melhores trimestres
(mercado interno) da histdria do mercado da linha pesada de
23,580 . .
implementos rodovidrios com um total de

21,299 ¢ .
20.168 20,512 23.580 unidades faturadas e um total de

16,375 16905 44.879 unidades acumuladas no 1S21. Os
’ 15,742 crescimentos ocorreram em todas as linhas
13,969 13,552 .
de produtos com destaque para a linha
Alcangamos um market-share de 3,9% ao
final do 1S21 na linha de graneleiros/c. seca
com um total de 340 produtos. No final do
‘ ‘ ‘ : : : : : — =2 1S20 nosso share era de 1,5% com 147

13,171
basculante em termos de % e quantidades.
1T19 2719 3T19 4719 1T20 2T20 3T20 4T20 1T21 2T21 Unidades ComerCializadaS.

Fonte: ANFIR — Associacao Nacional dos Fabricantes de Implementos Rodoviarios

Linha Pesada Recrusul em Implementos Rodoviarios

Linha Carga Seca Linha Graneleira Bau Lonado tipo Sider

Tanque Inox para Alimentos Semirreboque Frigorifico 28 e 30 Semirreboque Silo para Cimento
pallets

Tanque Inox para Quimicos Bi-trem para Combustiveis Linha Basculante
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Principais Destaques Economico-Financeiros do 2T21
(%) Receita Operacional Liquida no 2T21 foi 147,9% superior ao apresentado no 2T20;

) Margem bruta no 2T21 de 16,5% inferior em 18,6 p.p. em relacdo aos 20,3% do 2T20
pressionada fortemente pela elevacdo doas principais matérias-primas com destaque para a
cadeia do aco;

® Despesas de vendas, gerais e administrativas de RS 1,8 milhdo foram superiores em 53,6%
em relacdo aos RS 1,2 milhdo do 2T20 impactados pelo aumento de comissdes pagas aos
representantes e reforco na estrutura de retaguarda nas areas técnicas e administrativas;

® EBIT no 2T21 foi positivo em RS 625 mil enquanto que no 2T20 havia sido positivo em R$
114 mil — crescimento de 448,2%;

(® EBITDA do 2T21 positivo em RS 841,0 mil — margem de 5,8%, enquanto que no 2T20 havia
sido de R$ 357,0 mil — margem de 5,8%;

® As despesas financeiras liquidas alcancaram RS 428,0 mil no 2721 e foram de RS 486,0 mil no
2720 — queda de 11,9% em relagao ao mesmo trimestre do ano anterior;

® O lucro liquido no 2T21 foi de RS 197,0 mil — aumento de 47,0% em relacdo ao 2T20 que foi
prejuizo liquido de RS 372,0 mil.

Faturamento Bruto Trimestral - R$ 000 Faturamento Bruto Semestral - R$ 000
18,006 32,885
7,807
11,667 12,392
2T19 2720 2121 1519 ‘ 1520 ‘ 1521
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Mercado de Capitais

As acgGes preferenciais da Recrusul S/A no periodo de abril a junho de 2021 valorizaram-se
45,3%. Ao final de margo de 2021 nossas agdes preferenciais (as de maior liquidez no mercado)
estavam cotadas a RS 1,50 por acdo e ao final do més de junho de 2021 atingiram o valor de RS
2,18 por ac¢do. O valor de mercado da empresa ao final de junho de 2021 era de RS 274,8
milhGes (levando em conta o preco das agdes ON e PN). No periodo de abril a junho de 2021 o
volume financeiro médio didrio em termos monetdrios com ac¢des preferenciais da Companhia
foi de RS 7,72 milhdes, no 1T21 havia sido de RS 3,92 milhdes e no 4720 de RS 13,76 milhdes.

Evolugdo Cotacdes RCSL4 — Ultimos 12 meses (JUL/20 — JUN/21)
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INDICADORES ACIONARIOS (tiltimos quatro trimestres) 2121 1721 4720 3T20 2720
Agdes Negociadas (milhdes) - agdes RCSL4 Quantidade 254.9 154.3 508.45 462.2 113.7
Volume Negociado - RS milhdes em a¢des RCSL4 470.8 231.2 825.8 771.8 179.4
Volume Diario Médio de Negécios - RS 000 7,718.15 3,918.13 13,762.82 11,874.52 2,846.83
Valor de Mercado - RS milhdes ao final do trimestre 274.8 267.7 353.5 132.0 169.4
Quantidade Total de A¢Bes 75,823 75,823 75,823 75,823 75,823
Cotagdo RCSL4 - 31/03/2021; 31/12/2020; 30/09/2020; 31/06/2020 e 31/03/2020 2,18 1.50 1.77 1.60 2.15

Nota: O valor de mercado é calculado com base na cotagdo da agdao PN e ON multiplicado pelo total de agdes (ON +PN) emitidas.

Fonte: B3 S/A -Brasil, Bolsa, Balcdo




