(%) RECRUSUL

O BRASIL CONFIA NESTA MARCA

Companhia Aberta
CNPJ n. 91.333.666/0001-17
NIRE 43.300.005.003

AVISO AOS ACIONISTAS
INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE O AUMENTO DE CAPITAL

Em continuidade ao processo de informagdes sobre o Aumento de Capital deliberado pelo
Conselho de Administragdo no dia 7 de mar¢o de 2016 e Conforme Anexo 30-XXXIl da Instrugdo
Normativa CVM n.2 480/09, cabe-nos disponibilizar as informac&es previstas nos artigos 12 e 29
do referido Anexo 30-XXXII.

Art. 12 O emissor deve divulgar ao mercado o valor do aumento e do novo capital social, e se o
aumento sera realizado mediante: | — conversdao de debéntures ou outros titulos de divida em
acoes; Il — exercicio de direito de subscricdo ou de bonus de subscri¢do; Il — capitalizacdo de
lucros ou reservas; ou IV — subscricao de novas agoes.

O valor do aumento de capital serd RS 52.500.000,00 (Cinglienta e dois milhdes e quinhentos mil
reais), o capital social da Companhia, desse modo, passara para RS 124.500.000,00 (Cento e vinte
e quatro milhGes e quinhentos mil reais) com um total de 38.110.718 (Trinta e oito milhdes, cento
e dez mil, setecentos e dezoito) a¢des sendo, 12.770.759 (Doze milhGes, setecentos e setenta mil,
setecentos e cinqlienta e nove) a¢Oes ordindrias e 25.339.959 (Vinte e cinco milhdes, trezentos e
trinta e nove mil, novecentos e cinqlienta e nove) acGes preferenciais, nominativas e sem valor
nominal; e sera realizado mediante subscricdo de novas acgdes.

Art. 12, paragrafo Unico. O emissor também deve:

| — explicar, pormenorizadamente, as razoes do aumento e suas conseqiiéncias juridicas e
econdmicas:

O aumento do capital social da Companhia tem como objetivo:

(i) Viabilizar capital de giro para a retomada das operagdes;

(i) Equacionar grande parte do passivo com credores em geral tanto de curto prazo quanto
de longo prazo da Companhia;

(iii) Continuar o processo de ajustes da estrutura patrimonial da Recrusul S/A e suas
controladas.

O principal objetivo desta capitalizacdo é permitir aportar capital de giro para executar o plano
operacional de produgcdo em linha com o planejamento estratégico da Companhia e reduzir
substancialmente os principais passivos onerosos via conversdo de dividas em participagdo
acionadria.

(i) O aumento de capital exigird a alteracdo do “caput” do artigo 52 do Estatuto Social da
Companhia, a fim de refletir o novo valor do capital social. O novo capital social passara de
RS 72.000.000,00 (setenta e dois milhdes de reais) representado por 3.110.718 a¢bes sendo
1.042.390 ac¢Ges ordinarias e 2.068.328 acGes preferenciais para o capital social da
Companbhia, desse modo, passara para RS 124.500.000,00 (Cento e vinte e quatro milhdes e
quinhentos mil reais) com um total de 38.110.718 (Trinta e oito milhdes, cento e dez mil,
setecentos e dezoito) agdes sendo, 12.770.759 (Doze milhdes, setecentos e setenta mil,
setecentos e cinglienta e nove) agbes ordinarias e 25.339.959 (Vinte e cinco milhdes,

Pagina 1



trezentos e trinta e nove mil, novecentos e cinglienta e nove) acbes preferenciais,
nominativas e sem valor nominal;

(i) A emissao total chegara ao percentual de 1.125,1421697499% %. A respeito do potencial
de diluicao, vide o item XIlII, Art. 29, a seguir.

Il - fornecer copia do parecer do conselho fiscal, se aplicavel.
N3o se aplica.

Art. 22 Em caso de aumento de capital mediante subscricao de agdes, o emissor deve:
| - descrever a destinagao dos recursos;
Os recursos serdo direcionados para:

(i) Capital de Giro: entre RS 10,0 a RS 15,0 milhdes;

(ii) Amortiza¢do de passivos de curto e longo prazo: aproximadamente RS 36,0 a RS

38,0 milhGes

Os intervalos apresentados nas rubricas de capital de giro e amortizacdo de passivos sao em
funcdo da necessidade de adequacdo da estrutura de compras, producdo e vendas da empresa
para fazer jus a uma carteira de pedidos que ainda estd em gestacdo e, portanto, parcialmente
indefinida. Assim, as aloca¢Ges dos recursos dar-se-do na medida em que as operagdes forem
produzindo os efeitos esperados de caixa e por isto podera haver flutuacées na destinacdo de
recursos entre capital de giro e amortizacao de passivos.

Il - informar o nimero de agées emitidas de cada espécie e classe;

Emissdo de 35.000.000 (Trinta e cinco milhGes) novas ag¢des, sendo 11.728.369 (Onze milhGes,
setecentos e vinte e oito mil, trezentos e sessenta e nove) novas a¢des ordindrias, e 23.271.631
(Vinte e trés milhGes, duzentos e setenta e uma mil, seiscentos e trinta e uma) novas a¢Ges
preferenciais

Il - descrever os direitos, vantagens e restrigoes atribuidos as agdes a serem emitidas;
Todas as a¢des sem valor nominal.

IV - informar se partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam
desse assunto, subscreverao ag¢ées no aumento de capital, especificando os respectivos
montantes, quando esses montantes ja forem conhecidos;

Informamos que as partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis, subscreverdo
acdes no aumento de capital.

Havera subscricdo em créditos por parte de fornecedores, clientes, instituicbes financeiras,
prestadores de servigcos, administradores, funcionarios ou outros credores que vierem a se
habilitar a utilizar tais créditos neste aumento de capital — todos estes créditos tém origem tanto
em servicos prestados contra a Companhia, material consumido no fluxo de producdo e, ainda,
alocacdo de recursos para capital de giro nos ultimos seis a oito anos.

Os administradores subscreverdo parte de seus direitos em créditos detidos na Companhia,
originalmente podendo ser honorérios e/ou créditos que mantiveram a Companhia funcionando
regularmente nos Ultimos anos, poderdo também subscrever parte em moeda corrente nacional,
e cederdo parte dos direitos aos credores habilitados a converter seus créditos em agdes.

Neste momento a individualidade destes montantes ndo é conhecida, pois dependerd da
aceitac¢do por parte dos credores dos montantes de créditos a serem convertidos em agdes.

O limite maximo do montante que sera subscrito em créditos serd no intervalo entre RS 36,0 a RS
38,0 milhdes, e serd admitido qualquer crédito detido contra a Companhia desde que
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previamente reconhecido como valido pela mesma. Havera diversas situagcdes contemplando a
conversdo dos créditos em acgdes: i) credores que subscreverdo todo seu crédito em acgdes; ii)
alguns converterdo seus créditos parcialmente; e, iii) outros ndo irdo converter seus créditos em
acoes.

V —informar o prego de emissao das novas agées;
O preco de emissdo das novas acdes serd de RS 1,50 (hum real e cinqiienta centavos) por ac¢io
ordindria e RS 1,50 (hum real e cinquienta centavos) por ac¢do preferencial.

VIl — fornecer opinido dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital, sobretudo
no que se refere a diluigao provocada pelo aumento;

O aumento de capital aprovado é de 1.125,1421697499% sobre a base atual. Caso os acionistas
ndo subscrevam seus diretos de subscricdo serdo diluidos nesta proporgao anteriormente
descrita, mas em contrapartida poderdo esperar uma empresa melhor estruturada com o
principal objetivo de gerar valor a todos os acionistas a médio prazo.

VIII — informar o critério de cdlculo do prego de emissdo e justificar, pormenorizadamente, os
aspectos economicos que determinaram a sua escolha;

O preco de emissdo das novas acgdes foi fixado levando-se em consideragdo a cotagdo média das
acOes ordindrias e preferenciais de emissdo da Companhia ("RCSL3" e "RCSL4") na Bolsa de
Valores nos ultimos 30 (trinta) pregdes da BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros ("BM&FBovespa");

IX — caso o prego de emissdo tenha sido fixado com 3agio ou desagio em relagdao ao valor de
mercado, identificar a razao do agio ou desagio e explicar como ele foi determinado;
N3o se aplica.

X — fornecer copia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixagao do prego de emissao;
Ndo se aplica a elaboragao de laudos, mas sim estudos que subsidiaram a fixacdo do preco de
emissdao como descrito a seguir.

Os critérios de cotagdo, patrimonial e perspectiva de rentabilidade futura, previstos no artigo 170
§12 da Lei 6404/76, ndo parecem adequados no caso da Companhia em sua situagdo atual pois o
patrimonio liquido da Companhia é negativo devido aos sucessivos prejuizos apresentados e pela
“limpeza de balanco” orientada pelos seus auditores independentes.

Com base nas médias dos negdcios nos ultimos 30 dias, os precos praticados foram de RS 1,70 por
Acdo Ordinaria e RS 1,55 por Acdo Preferencial.

Desta forma, optamos por avaliar que, devido as condi¢Ges atuais pelo que passam a maior parte
das empresas listadas em Bolsa, e, ainda pela situacdo econdmica do mercado, o melhor seria

considerar o preco da acdo preferencial em RS 1,50 para ser a base de todo o aumento de capital.

XI — informar a cotagdo de cada uma das espécies e classes de acdes do emissor nos mercados
em que sao negociadas, identificando:
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a) cota¢dao minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos;

RCSL3 (ON) - ultimos trés anos
Cotagdo minima Cotagdo maxima Cotagdo média
2013 3,75 7,00 5,00
2014 2,50 5,00 3,50
2015 1,19 2,75 2,00
RCSL4 (PN) - ultimos trés anos
Cotagdao minima Cotagdo maxima Cotagdao média
2013 3,50 6,75 4,50
2014 2,25 4,00 3,00
2015 1,15 2,25 1,80

b) cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos;

RCSL3 (ON) - trimestres do exercicio de 2014

Cotagdo minima

Cotagao maxima

Cotagdao média

2014
12 trimestre 4,50 5,00 6,50
292 trimestre 3,50 4,00 5,00
32 trimestre 3,50 4,00 5,00
49 trimestre 3,50 4,25 5,50

RCSL3 (ON) - trimestres do exercicio de 2015

Cotagdo minima

Cotagao maxima

Cotagdao média

2015
19 trimestre 1,40 1,65 1,50
22 trimestre 1,70 2,25 1,95
39 trimestre 1,75 2,50 2,00
49 trimestre 1,40 2,25 1,80

RCSL4 (PN) - trimestres do exercicio de 2014

Cotagdao minima

Cotagao maxima

Cotagdo média

2014
12 trimestre 4,50 5,00 6,50
292 trimestre 3,50 4,00 5,00
32 trimestre 3,50 4,00 5,00
49 trimestre 3,50 4,25 5,50

RCSL4 (PN) - trimestres do exercicio de 2015

Cotagdao minima

Cotagao maxima

Cotagdo média

2015
12 trimestre 1,40 1,65 1,50
29 trimestre 1,70 2,25 1,95
392 trimestre 1,75 2,50 2,00
49 trimestre 1,40 2,25 1,80
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c) cotacdao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses; e

RCSL3 (ON) - ultimos seis meses

Cotacdo minima Cotacdo maxima Cotacdo média
Set/15 1,30 1,55 1,45
Out/15 1,45 1,65 1,55
Nov/15 1,70 2,25 1,95
Dez/15 1,95 2,50 2,85
Jan/16 1,45 2,35 1,95
Fev/16 1,50 1,80 1,75

RCSL4 (PN) - dltimos seis meses

Cotacdo minima Cotagdo maxima Cotacdo média
Set/15 1,30 1,55 1,45
Out/15 1,40 1,65 1,50
Nov/15 1,70 2,25 1,95
Dez/15 1,75 2,50 2,00
Jan/16 1,40 2,25 1,80
Fev/16 1,19 1,80 1,50

d) cotacao média nos ultimos 90 (noventa) dias;
RCSL3 (ON) =1,75
RCSL4 (PN) =1,50

Xl — informar os preg¢os de emissao de ag6es em aumentos de capital realizados nos ultimos 3
(trés) anos;

Nos ultimos trés anos nao houve aumento de capital. O ultimo aumento de capital realizado pela
Companhia foi em 27 de setembro de 2012 e os pregos para as a¢cdes foram de RS 9,00 para as
ac¢Bes ordindrias e de RS 6,00 para as acdes preferenciais.

Xlll — apresentar o percentual de diluicao potencial resultante da emissao;

Em principio ndo devera ocorrer diluicdo da participacdo, uma vez que esta assegurado o direito
de preferéncia aos atuais acionistas. A diluigdo potencial serd entre 0% a 91,8376819875%, de
acordo com o exercicio, ou ndo, dos direitos dos atuais acionistas.

XIV — informar os prazos, condi¢coes e forma de subscrigcdo e integralizagdo das agoes emitidas;
Direito de Preferéncia: serd assegurado aos acionistas detentores de a¢des da Companhia o
direito de preferéncia na subscricio das a¢bes na proporcdo do numero de acbes que ja
possuirem. O direito de preferéncia devera ser exercido dentro do prazo de 30 (trinta) dias,
iniciando em 08 de marco de 2016 e terminando em 06 de abril de 2016;

Periodo de Sobras: Os acionistas que optarem por subscricdio de sobras de ag¢Bes poderdo
subscrevé-las em periodo subseqliente com o seguinte cronograma: iniciando em 13 de abril de
2016 e terminando em 27 de abril de 2016;

Periodo de Sobras das Sobras: Os acionistas que optarem por subscricdo de sobras das sobras de
acOes poderdo subscrevé-las em periodo subseqliente com o seguinte cronograma: iniciando-se
em 04 de maio de 2016 e terminando em 18 de maio 2016;

Homologacdo parcial e/ou Leildo de sobra em Bolsa: Apds conclusdo das sobras das sobras a
Companhia decidira se haverd homologac¢do parcial, caso seja atingido no minimo 50% do valor
desta oferta, ou leildo em bolsa;
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Forma do Aumento: o aumento dar-se-4 mediante a subscricdo privada de novas acbes da
Companhia que deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional ou em quaisquer créditos
da Companhia, no ato da subscricdo. Ndo ha critérios especificos para a indicagdo dos créditos
detidos contra a Companhia a serem empregados para conversao em acoes, qualquer credor que
desejar converter seus créditos em a¢des, podera fazé-lo.

XV — informar se os acionistas terdao direito de preferéncia para subscrever as novas acoes
emitidas e detalhar os termos e condigGes a que estd sujeito esse direito;

Serd assegurado aos acionistas detentores de a¢ées da Companhia o direito de preferéncia na
subscricdo das ag¢bGes na propor¢do do numero de agdes que jad possuirem. O direito de
preferéncia devera ser exercido dentro do prazo de 30 (trinta) dias, iniciando em 08 de margo de
2016 e terminando em 06 de abril de 2016;

XVI — informar a proposta da administra¢ao para o tratamento de eventuais sobras;
Os acionistas que optarem por subscricdo de sobras de a¢des poderdo subscrevé-las em periodos
subsequentes a serem fixados e divulgados apds o encerramento do periodo de preferéncia.

XVIlI — descrever, pormenorizadamente, os procedimentos que serdao adotados, caso haja
previsao de homologacao parcial do aumento de capital; e

Em razao da possibilidade de homologacdao parcial do aumento de capital, os subscritores
poderdo condicionar sua decisdo de investimento as condicGes finais do aumento de capital.

No momento da subscricdo o subscritor podera condicionar sua participacdo no aumento de
capital:

(i) asubscricdo da totalidade das a¢Ges objeto do Aumento de Capital, ou
(ii) a subscri¢do do valor da Subscrigdo Minima.

Na hipdtese de condicionar a subscricdo de agdes a Subscricdo Minima, o subscritor devera
indicar se desejara exercer seus direitos de preferéncia sobre (a) a totalidade das agdes objeto do
Aumento do Capital; ou (b) a quantidade equivalente a proporg¢do entre o nimero de agdes
efetivamente subscritas e o nimero maximo de a¢des objeto do Aumento de Capital.

Na falta de manifestacdo expressa, presumir-se-a o interesse do subscritor em receber a
totalidade das agbes por ele subscritas.

Por conta da homologacdao parcial os subscritores que condicionaram sua participacdao no
aumento do capital, e em consonancia com o item (ii) receberdo de volta os valores por ele(s)
integralizados, sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes.

Ndo serd concedido prazo para a revisdo da decisdo de investimento aos acionistas subscritores
gue condicionarem sua decisdo as condigoes finais do aumento.

XVIII - caso o prego de emissao das a¢Ges possa ser, total ou parcialmente, realizado em bens:
a) apresentar descri¢do completa dos bens que serdo aceitos; b) esclarecer qual a relagdo entre
os bens e o seu objeto social; e c) fornecer copia do laudo de avaliagdao dos bens, caso esteja
disponivel.

N3o se aplica.
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