($) RECRuUsUL

0 BRASIL CONFIA NESTA MARCA

Companhia Aberta
CNPJ n. 91.333.666/0001-17
NIRE 43.300.005.003

Prezados Senhores,

Apresentamos a proposta da administra¢cdo acerca das matérias constantes da ordem do dia
da Assembleia Geral Extraordindria da Companhia a ser realizada no dia 09 de novembro de
2010, as 10 horas.

1. Aumento de Capital Social

Propomos o aumento do capital social da Companhia, no valor de RS 12.000.000,00 (doze
milhGes de reais), mediante a emissdo de 4.539.924 acbes ordinarias e 8.091.655 acles
preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo de RS 0,95 por
acao, para subscricao particular.

Em atendimento ao paragrafo 72 do artigo 171 da Lei 6.404/76 e ao artigo 14 (e respectivo
anexo) da Instrucdo CVM 481/09, descreveremos a seguir as devidas informacdes sobre o
aumento de capital proposto, no anexo | desta Proposta.

Atenciosamente,

Administragdo



ANEXO |

($) RECRUSUL

O BRASIL CONFIA NESTA MARCA

Companhia Aberta
CNPJ n. 91.333.666/0001-17
NIRE 43.300.005.003

PROPOSTA DA ADMINISTRACAO PARA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 09 DE
NOVEMBRO DE 2010 REFERENTE AUMENTO DE CAPITAL

Conforme Anexo 14 da Instru¢éo Normativa CYM n.2 481/09:

1. Informar valor do aumento e do novo capital social

O valor do aumento do capital social é de RS RS 12.000.000,00 (doze milhdes de reais),
passando o capital social de RS 33.138.587,20 (trinta e trés milhdes, cento e trinta e oito mil,
quinhentos e oitenta e sete reais e vinte centavos) para RS 45.138.587,20 (quarenta e cinco
milhGes, cento e trinta e oito mil, quinhentos e oitenta e sete reais e vinte centavos).

2. Informar se o aumento sera realizado mediante: (a) conversdo de debéntures em agoes;
(b) exercicio de direito de subscricio ou de bonus de subscri¢cdo; (c) capitaliza¢cdo de lucros
ou reservas; ou (d) subscricdao de novas agoes

O aumento do capital social da Companhia sera realizado mediante subscricdo de novas a¢des.

3. Explicar, pormenorizadamente, as razées do aumento e suas conseqiiéncias juridicas e
econdmicas

O aumento do capital social da Companhia tem como objetivo:

(i) Melhorar a estrutura de capital da Companhia;
(ii) Aportar recursos para implementac¢do do Plano Trienal aprovado pela RCA de 20 de
outubro de 2010.

Com esta nova capitalizacdo, a Companhia devera apresentar patrimonio liquido positivo, o
qgue por si s6 colocard a empresa em melhores condi¢cGes de acessar o sistema financeiro,
fornecedores e clientes, para operacdes que envolvam o dia a dia do negécio da Companhia.
Também serd possivel reduzir o nivel de endividamento devido a necessidade de pagamento
de mais uma parcela da recuperacdo judicial a vencer no més de dezembro de 2010.

O aumento de capital proposto, se aprovado, exigird a alteracdo do “caput” do artigo 52 do
Estatuto Social da Companhia, a fim de refletir o novo valor do capital social. A respeito do
potencial de dilui¢do, vide o item 5, letra “h”, a seguir.



4. Fornecer copia do parecer do conselho fiscal, se aplicavel

O Conselho Fiscal reuniu-se no dia 03 de novembro de 2010 para emitir parecer com relagdo a
proposta de aumento do Capital Social, cuja cdpia anexamos (Anexol).

5. Em caso de aumento de capital mediante subscri¢ao de agoes
a. Descrever a destinagao dos recursos

Os recursos serao direcionados para:

(i) Pagamento da terceira parcela da Recuperacao Judicial em Dezembro de 2010:
aproximadamente RS 2,5 milhdes;

(ii) Pagamento de demais passivos de curto prazo: RS 3,5 milhdes;

(iii) Capital de Giro para crescimento da produgdo: RS 8,6 milhdes.

b. Informar o nimero de agées emitidas de cada espécie e classe

Serdo emitidas 4.539.924 ac¢des ordindrias e 8.091.655 a¢des preferenciais, todas nominativas
e sem valor nominal.

c. Descrever os direitos, vantagens e restrigdes atribuidos as ag6es a serem emitidas

As acOes a serem emitidas em fungdo do aumento de capital fardo jus aos mesmos direitos das
acOes ja existentes, da mesma espécie, inclusive recebimento integral de eventuais dividendos
e/ou juros sobre o capital préprio, se houver que vierem a ser declarados, independentemente
do exercicio a que se refiram.

Nos termos do Estatuto Social da Companhia, cada acdo ordinaria confere ao seu titular um
voto nas assembléias gerais, enquanto as acGes preferenciais ndo ddo direito a voto, mas
fazem jus a dividendos 10% superiores aos atribuidos as a¢des ordinarias e, ainda, possuem
tag along de 80% para o caso de alienagdo de controle da Companhia.

d. Informar se a subscricao sera publica ou particular

A subscri¢do serd particular.

e. Em se tratando de subscricio particular, informar se partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, subscreverao a¢ées no aumento
de capital, especificando os respectivos montantes, quando esses montantes ja forem
conhecidos

Nao se aplica.

f. Informar o preco de emissdo das novas agoes ou as razdes pelas quais sua fixacdo deve ser
delegada ao conselho de administragdo, nos casos de distribui¢cdo publica

A proposta realizada por maioria dos membros do Conselho de Administracao na RCA de 20 de
outubro de 2010 é de que o preco seja RS 0,95 (noventa e cinco centavos) por a¢do ordindria e
preferencial.

g. Informar o valor nominal das agdes emitidas ou, em se tratando de agGes sem valor
nominal, a parcela do pre¢o de emissao que sera destinada a reserva de capital



As agBes ndo possuem valor nominal e ndo serd destinado qualquer valor a reserva de capital.

h. Fornecer opinido dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital, sobretudo
no que se refere a diluicao provocada pelo aumento

O aumento de capital tenderd a manter as proporcdes de acdes ordinarias e preferenciais sob
o montante total do capital social. Atualmente, a Companhia possui Capital Social composto
de 35,94% ac¢bes ordindrias e 64,06% a¢des preferenciais. Caso ndao ocorra o exercicio total de
cada classe de acdo, esta atual proporcdo de a¢des podera ser alterada. Como o aumento de
capital serda na propor¢do de 24,6329736% sobre a atual base aciondria (ordindrias e
preferenciais) que é de 51.279.148 acdes, a diluicdo maxima que um acionista podera ter, no
caso de ndo subscrever nenhuma agao, é deste percentual anteriormente citado.

i. Informar o critério de cdlculo do pre¢o de emissao e justificar, pormenorizadamente, os
aspectos economicos que determinaram a sua escolha

O preco de emissdo foi o mesmo utilizado no Ultimo aumento de capital aprovado na
Assembléia Geral Extraordinaria realizada no dia 06 de novembro de 2008, sem qualquer
atualiza¢do até a data de publica¢do do edital de convocagao desta Assembléia.

A maioria dos membros do Conselho de Administragdo, que aprovou tal proposta de prego,
entende que este valor proporcionara condigdes para que os atuais acionistas aportem novos
recursos na empresa. Com isto, ter-se-a condi¢des para manter a continuidade do projeto de
recuperacdo e crescimento das operagdes para os proximos anos. Também acreditou-se que
preco superior ao proposto nao teria sustentacdo de demanda pelo mercado neste atual
momento.

Os critérios de cotacdo das agdes em Bolsa de Valores, valor do patriménio liquido da acdo e
perspectiva de rentabilidade futura, previstos no artigo 170 §12 da Lei 6404/76, ndo parecem
adequados para permitir a capitalizacdo da Companhia, em sua situacao atual. O valor do
patrimonio liquido consolidado ainda é negativo. Com relagdo as perspectivas de rentabilidade
futura, ndo foi considerada pela maioria dos membros do Conselho de Administracao, na RCA
de 20/06/2010, argumento suficiente para encontrar um preco de equilibrio (oferta e
demanda) superior ao proposto, o que resultaria em um preco de emissdo inferior ao
proposto, aumentando o potencial de diluicdo do aumento capital. Por sua vez, a utiliza¢do do
critério de cotacdo das a¢des em Bolsa de Valores também ndo pareceu adequada, pois, a
baixa liquidez das a¢des ordinarias na BMF&Bovespa, ndo fazem parte de indice de ag¢des e
também ndo véem sendo acompanhadas por analistas de mercado, pontos considerados
importantes para precificagcdo através deste critério.

j- Caso o prec¢o de emissao tenha sido fixado com agio ou desagio em relagdo ao valor de
mercado, identificar a razdo do agio ou desagio e explicar como ele foi determinado

Nao se aplica.

k. Fornecer copia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixacdo do preco de
emissao

Nao se aplica.

I. Informar a cotagdo de cada uma das espécies e classes de agdes da companhia nos
mercados em que sao negociadas, identificando:



i. Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos

RCSL3 (ON) - ultimos trés anos

Cotagdo minima Cotagdo maxima Cotagdo média
2007 0,07 0,65 0,43
2008 0,35 4,06 2,30
2009 1,26 2,50 1,70

RCSL4 (PN) - ultimos trés anos

Cotagdo minima Cotagao maxima Cotagdo média
2007 0,07 0,82 0,23
2008 0,39 5,03 2,39
2009 0,88 1,87 1,18

ii. Cotagao minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos

RCSL3 (ON) - trimestres do exercicio de 2008

Cotagdo minima

Cotagdo maxima

Cotagdo média

2008
12 trimestre 0,35 1,99 1,07
292 trimestre 1,90 4,06 3,77
32 trimestre 1,50 2,50 2,13
49 trimestre 0,80 2,50 1,28

RCSL3 (ON) - trimestres do exercicio de 2009

Cotagdao minima

Cotagdo maxima

Cotagdo média

2009
12 trimestre 1,75 2,50 1,98
292 trimestre 1,50 2,12 1,70
32 trimestre 1,26 1,52 1,46
42 trimestre 1,31 1,50 1,41

RCSL4 (PN) - trimestres do exercicio de 2008

Cotagdo minima

Cotagao maxima

Cotagao média

2008
12 trimestre 0,39 2,33 1,45
292 trimestre 1,92 5,03 3,60
32 trimestre 0,86 2,89 1,88
49 trimestre 0,65 2,55 1,68

RCSL4 (PN) - trimestres do exercicio de 2009

Cotagdo minima

Cotagao maxima

Cotagao média

2009
19 trimestre 0,88 1,87 1,29
22 trimestre 1,04 1,50 1,19
39 trimestre 0,98 1,12 1,03
42 trimestre 1,00 1,34 1,11




iii. Cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

RCSL3 (ON) - dltimos seis meses
Cotagdo minima Cotagdo maxima Cotagdo média
Mai/10 1,81 2,20 1,89
Jun/10 1,70 1,83 1,79
Jul/10 1,70 2,00 1,96
Ago/10 1,75 2,19 1,77
Set/10 1,60 2,00 1,88
Out/10* 1,40 1,60 1,47
RCSL4 (PN) - dltimos seis meses
Cotagdo minima Cotagdo maxima Cotagdo média
Mai/10 0,72 1,14 0,89
Jun/10 0,82 0,93 0,90
Jul/10 0,81 0,93 0,88
Ago/10 0,76 1,15 1,01
Set/10 0,78 1,09 0,93
Out/10* 0,82 0,92 0,87

*Obs.: As cotagdes do més de outubro de 2010 referem-se até o dia 21 do prdprio més.
iv. Cotacdo média nos ultimos 90 dias

RCSL3 (ON) =1,77

RCSL4 (PN) = 0,96

m. Informar os precos de emissdo de ag6es em aumentos de capital realizados nos ultimos 3
(trés) anos

No aumento de capital aprovado na Assembléia Geral Extraordindria realizada em 06 de
novembro de 2008, o preco de emissdo foi fixado em RS 0,95. N3o houveram outros aumentos
de capitais nos ultimos trés anos.

n. Apresentar percentual de diluicao potencial resultante da emissao

A Companhia ndo possui controlador definido. Portanto, ndo temos como assegurar quais dos
atuais acionistas irdo subscrever seus direitos neste atual momento. O que temos é que existe
intencdo da maioria dos acionistas em aderir a esta operagdo de capitalizagdo. Como o
aumento de capital serd na propor¢cdo de 24,6329736% sobre a atual base aciondria
(ordindrias e preferenciais) que é de 51.279.148 ac¢les, a diluicdo maxima que um acionista
podera ter, no caso de ndo subscrever nenhuma ag¢do, é deste percentual anteriormente
citado.

o. Informar os prazos, condi¢oes e forma de subscrigao e integralizacao das agoes emitidas
Os acionistas em geral que desejarem exercer o direito de preferéncia, deverdo fazé-lo no

prazo e na forma descritos na letra “p” abaixo, adquirindo as respectivas acées, em moeda
corrente nacional ou em créditos detidos contra a Companhia.



p. Informar se os acionistas terao direito de preferéncia para subscrever as novas agées
emitidas e detalhar os termos e condi¢Ges a que esta sujeito esse direito

Terdo direito de preferéncia os acionistas detentores de a¢des da Companhia na data da
Assembléia Geral Extraordinaria que aprovar o aumento de capital, na propor¢do de suas
respectivas participacGes no capital social da Companhia, na forma do artigo 171, § 19, alinea
“a” da Lei 6404/76.

Forma de Integralizagdo — A integralizacdo das ac¢Oes serd feita a vista, no ato da
subscricdo, em moeda corrente nacional ou em créditos atualizados e corrigidos detidos
contra a companhia por acionistas;

Direito de preferéncia de subscricio — Nos termos do disposto no artigo 171 da Lei
6.404/76, fica assegurada aos acionistas a faculdade de exercerem, sobre as acdes as de que
forem possuidores nesta data, ao fator de 0,246329736 (24,6329736%), os seus direitos de
preferéncia na subscricdo das a¢des a serem emitidas, sendo que o prazo para o exercicio
desse direito é de 30 (trinta) dias: a partir de 10/11/2010 até 09/12/2010.

Direitos e beneficios das agbes subscritas — As acdes decorrentes dessa emissdo fardo
jus a todos os beneficios, dividendos, juros sobre capital proéprio, bonifica¢des,
desdobramentos, subscricdo de bonus, etc., que vierem a ser deliberados apés a homologagao
do presente aumento de capital;

Aprovado o aumento de capital, foi publicado aviso aos acionistas a respeito do direito de
preferéncia aplicavel, nos termos do artigo 171 § 19, alinea “a”, e §29, da Lei n? 6.404/76, o
qual se encerrara no prazo de 30 dias contados da publica¢do do referido aviso. Os acionistas
que desejarem exercer seu direito de preferéncia a subscricdo das novas acbes deverao:
comparecer a uma agéncia especializada do Banco Itau S.A. (instituicdo depositaria de a¢oes
da Recrusul S/A). O referido banco providenciard a emissdo de boletim de subscricdo para
assinatura do acionista e instruird o pagamento a ser realizado a acionista Recrusul S/A, no ato
da transferéncia das ag¢0es, das quantias devidas, com base no preco de emissdo por acdo
objeto do direito de preferéncia, a vista e em moeda corrente nacional ou em crédito detidos
contra a Companhia, tudo nos termos do artigo 171, §29 da Lei 6.404/76. Para acionistas cujas
acOes estejam depositadas em custddia da BM&FBOVESPA a subscricdo podera ser realizada
junto a seus agentes de custddia (corretoras), dentro do prazo legal acima mencionado;

g. Informar a proposta da administragao para o tratamento de eventuais sobras

Procedimento de sobras — Encerrado o prazo para exercicio do direito de preferéncia,
os acionistas que tiverem manifestado interesse na reserva de sobras no boletim de
subscricdo, terdo prazo de 05 (cinco) dias Uteis, contados a partir do dia 15/12/2010 para
subscricdo das mesmas. As sobras serdo rateadas entre tais acionistas proporcionalmente a
participacdao de cada um no capital social, desde que tenham subscrito integralmente suas
respectivas parcelas. O prazo de subscricdo das sobras sera do dia 15/12/2010 a 21/12/2010;

Procedimento de sobras das sobras - Encerrado o prazo para exercicio das sobras,
serd ofertado aos acionistas que subscreveram tais sobras, as sobras das sobras,
proporcionalmente a participacdo de cada um no capital social, desde que tenham subscrito
integralmente suas respectivas parcelas no aumento de capital e nas respectivas sobras. O
prazo de subscricdo das sobras das sobras sera do dia 28/12/2010 a 30/12/2010;

Saldo ndo rateado — O saldo ndo rateado sera vendido em Bolsa, segundo previsto na
legislacdo pertinente. Serd informado oportunamente, caso exista tal leildo, data e quantidade
de acdes ofertadas.

r. Descrever pormenorizadamente os procedimentos que serdao adotados, caso haja previsao
de homologagao parcial do aumento de capital



N3o se aplica.
s. Caso o prego de emissao das agoes seja, total ou parcialmente, realizado em bens

i. Apresentar descricao completa dos bens
Nao se aplica.

ii. Esclarecer qual a relagdo entre os bens incorporados ao patrimonio da companhia
e o seu objeto social
Nao se aplica.

iii. Fornecer copia do laudo de avaliagao dos bens, caso esteja disponivel
N3ao se aplica.

6. Em caso de aumento de capital mediante capitalizagao de lucros ou reservas
Ndo se aplica

a. Informar se implicard alteragdo do valor nominal das ag¢Ges, caso existente, ou
distribuicdo de novas a¢des entre os acionistas
N3o se aplica

b. Informar se a capitalizacdo de lucros ou reservas sera efetivada com ou sem
modificagdo do nimero de a¢des, nas companhias com a¢6es sem valor nominal
Nao se aplica

c. Em caso de distribuicao de novas agoes
Nao se aplica.

i. Informar o nimero de agées emitidas de cada espécie e classe
Nao se aplica.

ii. Informar o percentual que os acionistas receberao em agoes
N3ao se aplica.

iii. Descrever os direitos, vantagens e restrigdes atribuidos as a¢Oes a serem
emitidas
N3ao se aplica.

iv. Informar o custo de aquisicao, em reais por agao, a ser atribuido para que
os acionistas possam atender ao art. 10 da Lei 9.249, de 26 de dezembro de
1995

Nao se aplica.

v. Informar o tratamento das fragoes, se for o caso
Nao se aplica.

d. Informar o prazo previsto no § 32 do art. 169 da Lei 6.404, de 1976
Nao se aplica.

e. Informar e fornecer as informagées e documentos previstos no item 5 acima,
quando cabivel
N3ao se aplica.



7. Em caso de aumento de capital por conversao de debéntures em a¢Ges ou por exercicio de
bonus de subscri¢dao
Nao se aplica

a. Informar o nimero de ag6es emitidas de cada espécie e classe
Nao se aplica.

b. Descrever os direitos, vantagens e restrigoes atribuidos as agoes a serem emitidas
Nao se aplica.



Anexo 1

RECRUSUL S/A
CNPJ n. 091.333.666/0001-17

Companhia Aberta

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO FISCAL
REALIZADA EM 03 DE NOVEMBRO DE 2010.

HORA E LOCAL: Realizada as 11:00 horas, na sede social da Companhia, sita a
Avenida Luiz Pasteur, n° 1020, em Sapucaia do Sul-RS.

PRESENCA: Membros titulares LUIZ CARLOS ATTI, RASSO LAMPRECHT,
ANDRE SILVEIRO e SERGIO BERNSTEIN, tendo o ltimo participado por mei

o de ,
teleconferéncia. Ficou devidamente justificada a auséncia de FRANCISCO ASCLEPIO
BARROSO AGUIAR.

MESA: Assumiu a %residéncia dos trabalhos ANDRE SILVEIRO, e como secretario o
Sr. RASSO LAMPRECHT. g

ORDEM DO DIA: Opinar, nos termos do Art. 163, da Lei 6.404/76, sobre a proposta
do Conselho de Administracdo, submetida a assembléia-geral convocada para o dia
09.11.2010, relativamente ao aumento do capital social.

DELIBERACOES:

Os membros, por unanimidade de votos, manifestaram-se favoravelmente
ao aumento de capital a fim de viabilizar o paqamento da 3% parcela da
Recuperagéo Judicial vencivel em dezembro de 20710 e de demais passivos de
curto prazo, bem como para reforgo de capital de giro;

1. Os membros do érgéo deixam de emitir opinido acerca dos critérios adotados
para_a proposta do preco de emisséo das acdes, por entender que se
manifestar sobre dito aspecto néo se inclui na érbita de suas atribuicées legais.

ENCERRAMENTO: Ata lida, achada em ordem e aprovada e assinada por todos os
presentes.

Sapucaia do Sul-RS, 03 NOVEMBRO DE 2010.
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Presidente [ Secretario |
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y ANDRE SILVEIRO [ RASSO LAMPRECHT
[ Presidente AT Secretario |




