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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2014

Em atencdo as disposicGes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de nossos acionistas, o Relatdrio da
Administracdo, as DemonstragBes Financeiras da Companhia e as respectivas Notas Explicativas, referente ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014, acompanhadas do Relatdrio dos Auditores Independentes.

As operagbes do ano de 2014 foram fortemente afetadas pela restricdio de capital de giro o que ocasionou
dificuldades na comercializacdo e producdo de implementos rodoviadrios. Portanto, qualquer comparacdo de
desempenho entre 2013 e 2014 fica comprometida. As operagbes foram interrompidas ao longo do ano de 2014 para
ajustar oferta e demanda, visto que durante os Ultimos meses de 2014 e primeiros meses do ano de 2015 a queda da
produgdo de implementos rodoviarios da linha pesada atingiu a marca aproximada de 50%.

Os resultados apresentados no ano de 2014 do ponto de vista ndo-operacional refletem os ajustes dos passivos
tributarios federais devido a inclusdo no parcelamento do REFIS da Copa. Além disto, aproveitamos para realizar
ajustes nas principais contas patrimoniais tais como: clientes, estoques e impostos a recuperar. Encerramos o ano de
2014 com 54 colaboradores.

O objetivo da administragdo da Companhia no curto prazo é realizar alienagdo patrimonial para fazer frente ao
processo de pagamento de passivos e busca de alternativas para capital de giro. Tudo isto feito dentro do antigo Plano
de Recuperacgdo Judicial da Companhia, com o aval judicial. Esperamos regularizar as operagdes ainda durante o ano
de 2015 apesar da enorme dificuldade que a economia brasileira passa neste momento.

Agradecemos a compreensdo por parte dos acionistas, clientes, fornecedores, colaboradores, institui¢des financeiras
e mercado em geral.

Relacionamento com Auditores Independentes

Em conformidade com a Instru¢do CVM no. 381 informamos que os auditores independentes da Companhia, ndo
prestaram durante o exercicio de 2014 e 2013 outros servicos que nao os relacionados com auditoria externa.

Sapucaia do Sul — RS, Junho 2015.

Os Administradores
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CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa
Clientes

Estoques

Impostos a Recuperar

Titulos a Receber
Adiantamentos a Fornecedores
Outras Contas

NAO CIRCULANTE
Realizavel A Longo Prazo
Impostos a Recuperar
Créditos em Controladas
Depésitos Judiciais

Outras Contas
Investimentos

Imobilizado

Intangivel

TOTAL DO ATIVO

RECRUSUL S.A

DemonstragGes Financeiras — Exercicios findos em 31.12.2014

BALANCOS PATRIMONIAIS DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE

(em milhares de reais)

ATIVO

2014

2.634

882
1.209

227
312
29.116
2,991

7 -
1984

1.007

147

25.976

2

31.750

O conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstragdes contabeis.

Controladora

2013

22.041
6

5.103
10.357
1.058
2.259
1.636
1.622
63.945
35.464
26.564
17
2.576
6.307
936
27.371
174
85.986

2014

2.634

882
1.209

227
312
34.499
2,991

1984
1.007
147
31.359

37.133

Consolidado

2013

27.999

5111
15.228
1434
2.259
2.339
1.622
68.885
35.741
26.564

2.843
6.334
215
32.754
175
96.884
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RECRUSUL S.A

BALANCOS PATRIMONIAIS DOS EXERCiCIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE

CIRCULANTE

Fornecedores

Institui¢des Financeiras

Impostos e Contribuicdes a Recolher
Adiantamento de Clientes

Débitos Trabalhistas/Civeis

Credores Plano de Parcelamento

Honorérios Administradores

Parcelamento Lei 11.941

Parcelamento Lei 12.996

Outras Contas

NAO CIRCULANTE

Institui¢des Financeiras

Credores Plano de Parcelamento

Débito de Controladas

Impostos e Contribui¢des a Recolher
Parcelamento Lei 11.941

Parcelamento Lei 12.996

Provisdo p/ IRP] e CSLL sobre Adogdo das IFRS
Provisdo para Contingéncias

Outras Contas

PATRIMONIO LiQUIDO

Patrimonio Liquido dos Acionistas Controladores
Capital Social

Reservas de Capital

Ajuste Avaliagdo Patrimonial

Prejuizos Acumulados

Participacao de Acionistas Nao Controladores
TOTAL DO PASSIVO

0 conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstragdes contabeis.

(em milhares de reais)

PASSIVO
NOTAS 2014
60.304

10 5965
11 11869
12 16.097
4067

3303

13 9378
1853

14 -
7.006

766

53.206

11 2454
13 8.757
7 -
12 69
14 -
15 21.799
2480

12127

5520

22 (81.760)
(81.760)

15 72.000
543

6360

(160.663)

31.750

Controladora

2013

58.139
6.049
1717

28.479
4845
2.073
4817

212
6577
3.370

67.567
5977

13.260

197
797

14111
3514

26.170
3541

(39.720)
(39.720)
72.000
543
8.296
(120.559)

85.986

2014

68.373
5.992
11.869
20472
4.093
3.525
10.107
2.129

9.359
827
55.442
2454
10.272

69
31422
3.604
7621
(86.682)
(86.682)
72.000
543
6360
(165.433)
(152)
37.133

Consolidado

69.128
6.076
1717

33320
4870
2298
5.545

488

11.383
3431

70.869
5977

14.726

798

39.772
4638
1417
3541

(43.113)
(43.113)
72.000
543
8296

(123.765)
(187)

96.884
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RECRUSUL S.A
DEMONSTRAGAO DE RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE

(em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Notas 2014 2013 2014 2013
RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS 3.417 25.260 3.417 25.260
Impostos e Devolugdes (1.361) (6.210) (1.361) (6.210)
RECEITA LiQUIDA 2.056 19.050 2.056 19.050
Custos dos Produtos e Servigos Vendidos 18 (1.639) (14.343) (1.639) (14.343)
LUCRO BRUTO 417 4.707 417 4.707
Despesas c/Vendas 18 (2.285) (1.363) (2.293) (1.363)
Despesas Administrativas 18 (2.014) (2.206) (2.016) (2.206)
Honoréarios dos Administradores 18 (748) (739) (748) (739)
Resultado Equivaléncia Patrimonial 8 11.809 (2.743) - -
Outras Receitas Operacionais 19 17.296 - 33.025 -
Outras Despesas Operacionais 19 (41.409) (3.242) (51.021) (3.256)
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS
FINANCEIRAS (16.934) (5.586) (22.636) (2.857)
Receitas Financeiras 20 9 131 9 148
Despesas Financeiras 20 (29.081) (7.833) (37.024) (10.598)
RESULTADO FINANCEIRO (29.072) (7.702) (37.015) (10.450)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS (46.006) (13.288) (59.651) (13.307)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 3.292 5.573 16.954 5.573
PREJUIZO0 LiQUIDO DO EXERCICIO 22 (42.714) (7.715) (42.697) (7.734)
PREJUIZ0 LIQUIDO DO EXERCICIO ATRIBUIVEL A
Participagdo dos Acionistas Nao Controladores 36 (22)
Participagdo dos Acionistas Controladores (42.733) (7.692)
TOTAL DAS PARTICIPACOES NO PRE]JUIZO LIQUIDO
DO EXERCICIO (42.697) (7.715)
Prejuizo basico e diluido por agido ordinaria - R$ 23 (0,18308) (0,15980) (0,18301) (0,33510)
Prejuizo basico e diluido por agio preferencial - R$ 23 (0,18308) (0,08050) (0,18301) (0,66490)

O conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstrag¢des contabeis.
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DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo Liquido Do Exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as
disponibilidades geradas pelas atividades
Deprecia¢dao e amortizacao

Equivaléncia Patrimonial

Resultado Na Venda de Ativo Imobilizado e Intangivel
Provisdo para Contingéncias

Participagdo dos Nao Controladores
Variagdes nos ativos e passivos

(Aumento) Reducdo de Clientes

(Aumento) Reducio de Estoques

(Aumento) Redugdo de Impostos a Recuperar
(Aumento) Reducdo de Titulos a Receber

(Aumento) Reducdo de Adiantamentos a Fornecedores

(Aumento) Reducdo de Outras Ativos Circulantes
(Aumento) Reducio de Depositos Judiciais
Aumento (Redugdo) de Fornecedores

Aumento (Redugido) de Impostos e Contribui¢des a Recol

Aumento (Redugdo) de Adiantamento de Clientes
Aumento (Redug¢io) de Débitos Trabalhistas /Civeis
Aumento (Redugdo) de Honorarios Administradores
Aumento (Redugdo) de Parcelamento Lei 11.941
Aumento (Redugdo) de Parcelamento Lei 12.996
Aumento (Redug¢do) de Parcelamento de ICMS
Aumento (Redugdo) de Outras Contas

Caixa liquido proveniente das atividades

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisigdo de Investimentos

Aquisigdo de ativo imobilizado

Caixa liquido proveniente das atividades de
Fluxos de caixa das atividade de Financiamentos
Adiantamento p/Aumento de Capital

Aumento (Redugdo) Institui¢oes Financeiras
Aumento (Redugdo) Credores Plano de Recuperagido
Aumento (Redugdo) Débito de Controladas

Caixa liquido proveniente das atividades de
Aumento de caixa e equivalente de caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa

Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

RECRUSUL S.A

EM 31 DE DEZEMBRO DE

(em milhares de reais)

Controladora
2014 2013
(42.714) (12.490)
481 559
(11.809) 231
1.086 106
(1417) 633
4221 (3.091)
9.149 5581
27.622 181
2.259 (1.294)
1.409 (326)
6.611 (9.250)
592 (210)
(84) (72)
(13.110) 2.798
(778) (914)
1.230 (60)
1.641 (333)
(20.688) 1377
28.803
(986) (199)
(6.482) (16.773)
(27) (6.272)
- (24)
27 (6.296)
- 26.861
6.629 (432)
58 (1.111)
(180) 1.823
6.507 27.141
) 4.072
6 1
4 4073

481
1.086
(1.417)
36

4229
14.019
27.997

2.259
2.112
1310
859
(84)
(13.577)
(777)
1.226
1.641

(46.443)
36.069

4900
(6.807)

68

68

6.629

108

6.737
(2)

O conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstragdes contabeis.

Consolidado

559
106
633

(8)

(1977)
1315
72
(707)
(900)
(9.137)
(209)
(1.185)
3.113
(913)
(85)
(333)
3312

(211)
(21.293)

(24)
(24)

26.861
(432)
(1.040)
25.389
4.072
1
4073
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SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Ajustes IFRS

Efeito Decorrente de Investimento em Controladas
Prejuizo Liquido Do Exercicio

Participa¢do de Ndo Controladores

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Ajustes Exercicios Anteriores

Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas
Ajustes IFRS

Efeito Decorrente de Investimento em Controladas
Prejuizo Liquido Do Exercicio

Participacdo de Nao Controladores

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Demonstragoes Financeiras — Exercicios findos em 31.12.2014

RECRUSUL S.A
DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(em milhares de reais)

CAPITAL  RESERVAS DE AVATA% o PREJUIZ0S %QW
SOCIAL CAPITAL paTRIMONIAL ~ ACUMULADOS CONTROLADORES

72.000 543 8.513 (116.585) (35.529)

- - (217) 328 111

- - - 226 226

- - - (7.734) (7.734)

72.000 543 8.296 (123.765) (42.926)

- - (1.255) 1577 322

- - - (35) (35)

- - (681) 1.033 352

- - - (1.546) (1.546)

- - - (42.697) (42.697)

72.000 543 6.360 (165.433) (86.530)

0 conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstragdes contabeis.

PARTICIPACAOQ DE
ACIONISTAS NAO
CONTROLADORES

39

(226)

(187)

35

(152)

PATRIMONIO
LIQUIDO TOTAL

(35.490)
111

226
(7.734)
(226)

(43.113)
322

(35)

352
(1.546)
(42.697)
35

(86.682)
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DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE

(em milhares de reais)

RECRUSUL S.A

Demonstragoes Financeiras — Exercicios findos em 31.12.2014

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Receitas 16.326 23.717 32.748 23.734
Vendas de Mercadorias, Produtos e Servicos 2.544 23.717 2.544 23.717
Outras Receitas 15.896 - 32.326 17
Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa (2.114) (2.122) -
Insumos Adquiridos de Terceiros (119) (16.549) (121) (16.549)
Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos 1.025 (13.064) 1.025 (13.064)
Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros (1.144) (3.485) (1.146) (3.485)
Valor Adicionado Bruto 16.208 7.168 32.628 7.185
Retencoes (481) (523) (481) (523)
Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustdo (481) (523) (481) (523)
Valor Adicionado Liquido Produzido 15.727 6.645 32.147 6.662
VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 11.818 (2.612) 9 131
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 11.809 (2.743) - -
Receitas Financeiras 9 131 9 131
Valor Adicionado Total a Distribuir 27.545 4.033 32.156 6.793
Distribuicdo do Valor Adicionado 27.545 4.033 32.156 6.793
Pessoal 3.888 4.736 3.888 4.736
Remuneragdo Direta 3.633 4.288 3.633 4.288
Beneficios 47 165 47 165
FGTS. 207 283 207 283
Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 922 1.513 922 1.513
Federais 604 744 604 744
Estaduais 253 603 253 603
Municipais 65 166 65 166
Remuneragio de Capitais de Terceiros 61.328 11.072 63.784 13.851
Juros 29.324 7.838 29921 10.617
Aluguéis 7 9 7 9
Outras 31.998 3225 33.857 3225
Remuneracao de Capitais Proprios (38.593) (13.288) (36.438) (13.307)
Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo (38.593) (13.288) (36.438) (13.307)
Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos - - -

O conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstragdes contabeis.
8
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RECRUSUL S/A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014.

(em milhares de reais)

NOTA 01 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia e suas controladas tém por objeto social o desenvolvimento e execucdo de projetos de
engenharia; projeto, desenvolvimento, fabricacdo, montagem, assisténcia técnica e comércio, no
mercado nacional, exportagdo e importacdo e todas as formas, de componentes e equipamentos para
refrigeracdo, transporte, armazenagem, tratamento e condicionamento de ar; representacdo de outras

sociedades nacionais e estrangeiras e participa¢do no capital de outras sociedades.

NOTA 02 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as normas e padrdes internacionais
de contabilidade emitidas pelo IASB- International Accounting Standards Board e IFRS- International
Financial Reporting Standards e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com
atendimento integral da Lei n2 11.638/07 e Lei n? 11.941/09, e pronunciamentos emitidos pelo Comité de

Pronunciamentos Contdabeis (CPC) e aprovados pela Comissido de Valores Mobilidrios — CVM.

NOTA 03 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS
3.1 Bases de Preparagao e Consolidagao

No balango patrimonial individual, as participagdes sdo avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial. De acordo com esse método, o investimento é inicialmente reconhecido pelo custo e
posteriormente ajustado pelo reconhecimento da participagdo atribuida a Companhia nas alteragdes dos
ativos liquidos da investida. Ajustes no valor contabil do investimento também sdo necessarios pelo

reconhecimento da participa¢do proporcional da Companhia nas variagdes de saldo dos componentes dos
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ajustes de avaliacdo patrimonial da investida, reconhecidos diretamente em seu patrimonio liquido. Tais
variagOes sdo reconhecidas de forma reflexa, ou seja, em ajuste de avaliagdo patrimonial diretamente no

patrimodnio liquido.

3.2 Estimativas Contabeis

As demonstrac¢des contabeis referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 denominadas
de “Controladora” e “Consolidado” foram preparadas no pressuposto da continuidade dos negdcios da
Recrusul S/A e suas Controladas, com base na operag¢do envolvendo a aliena¢do do ativo imobilidrio
referente ao parque industrial da Companhia localizado na cidade de Sapucaia do Sul — RS, para buscar o
equacionamento da estrutura patrimonial envolvendo passivos de curto e longo prazo bem como

alternativas para capital de giro.

As demonstragdes contabeis da empresa incluem certas estimativas referentes as provisdes de natureza
trabalhista, provisdo para contingéncias, provisdo para devedores duvidosos, provisdes operacionais e
outras avaliagGes similares. Os resultados das transagdes podem apresentar variagdes em relagdo as
estimativas quando de sua realizagdo no futuro, devido a imprecisGes inerentes ao processo de sua
determinacdo. A Companhia revisa as estimativas e premissas periodicamente, ajustando-as, quando

aplicavel.

3.3 Moeda Funcional e de Apresentagao das Demonstragées Contabeis

A Administracdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o real. Transa¢gdes em moeda
estrangeira, isto é, todas aquelas n3o realizadas na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa de cdmbio
das datas de cada transagdo. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a
moeda funcional pela taxa de cambio da data do fechamento. Os ganhos e perdas de variagdes nas taxas

de cambio sobre os ativos e passivos monetarios sdo reconhecidos nas demonstracdes de resultados.
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3.4 Caixa e Equivalentes de Caixa

O caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo, que podem ser conversiveis em um montante conhecido de caixa.

3.5 Clientes

As contas a receber de clientes estdo demonstradas pelo seu valor liquido de realizacdo, inclusive no que
tange aos créditos incobraveis que sdo reconhecidos diretamente no resultado do exercicio como perdas.
A Administracdo da Companhia considera que os prazos concedidos na liquidacdao das contas a receber

sdo inerentes as condigGes comerciais normalmente contratadas no mercado de atuagdo, ndo havendo
caracteristica de atividade de financiamento.

3.6 Estoques

Os estoques sdao demonstrados ao custo médio de realizagdo ou fabricagdo, liquidos dos impostos
recuperados e ndo superam os pre¢os de mercado ou custo de reposicdo.

3.7 Impostos a Recuperar

Os impostos a recuperar sdo demonstrados com base nos créditos oriundos de operagdes de entradas e

saidas de mercadorias, decorrentes da ndo-cumulatividade destes e retenc¢des na fonte.

Devido ao tempo transcorrido da origem destes créditos, foi constituida uma provisdo para perdas

reconhecida devidamente no resultado do exercicio.

3.8 Demais Ativos Circulantes e Nao Circulantes

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e
as variagdes monetarias auferidas.
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3.9 Investimentos

Os investimentos em controladas sdo avaliados por equivaléncia patrimonial na controladora. Os demais
investimentos sdo avaliados pelo seu valor justo.

3.10 Imobilizado

De acordo com a Deliberagdo CVM n° 583/09, a Companhia estabeleceu adotar o critério do custo
atribuido de aquisi¢do ou construcdo para tratamento contabil de seus ativos imobilizados. A Companhia
deverd efetuar periodicamente a andlise de seus valores recuperdveis, ajustando os critérios que

determinam a vida util estimada e o respectivo célculo de depreciacdo.

3.11 Intangivel

Os valores relativos a desenvolvimento de projetos que sdo diretamente ligados a producdo de nossos

produtos e, softwares foram classificados como ativos intangiveis, conforme Deliberagdo CVM n° 644/10.

3.12 Passivo Circulante e Nao Circulante

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis acrescidos, quando aplicavel, dos

correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas.

A administracdo da empresa considera que os prazos concedidos na liquidagdo das contas a pagar sdo
inerentes as condi¢des comerciais normalmente contratadas no mercado de atua¢do, ndao havendo

caracteristica de atividade de financiamento.
3.12.1 Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos da
transacdo incorridos e sdo, subseqlientemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de resgate é reconhecida na
demonstracdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em andamento,

utilizando o método da taxa de juros efetiva.
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3.12.2 Provisoes

As provisoes sdo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacdo presente ou ndo formalizada
como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a

obrigacdo; e o valor foi estimado com seguranca.
3.13 Ajuste a Valor Presente dos Ativos e Passivos

Quando aplicavel, os ativos e passivos de longo prazo sdo ajustados ao seu valor presente e os de curto
prazo, quando seu efeito é considerado relevante em relagdo ao conjunto das demonstragdes contabeis.
A Companhia efetuou os célculos levando em consideragao os fluxos de caixa especificos de cada ativo ou

passivo em consonancia com Deliberagdo CVM n° 564/08.
3.14 Estimativas dos Ativos e Passivos Contingentes

Em atendimento as praticas contabeis adotadas no Brasil a Administracdo da Companhia, mediante
julgamento efetuado em conjunto com os assessores juridicos, procedeu a mensuragao e, conforme o
caso, a respectiva escrituracdo de Ativos e Passivos considerados contingentes que possam afetar
significativamente as demonstracdes contdbeis. Entretanto, a liquidacdo dos eventos provisionados

podera ocorrer por valor diferente do estimado, fato inerente a este tipo de registro.
3.15 Imposto de Renda e Contribuig¢ao Social Corrente e Diferido

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social é calculado com base nas aliquotas vigentes. O
imposto de renda e a contribuigdo social diferidos foram reconhecidos sobre as diferengas temporarias,
no encerramento de cada exercicio, entre os saldos de ativos e passivos das demonstragdes contabeis e
as bases fiscais correspondentes usadas na apuracgdo do lucro tributavel, e também sobre os saldos de
prejuizos fiscais e base negativa, os quais foram reconhecidos com base em provavel lucro tributavel
futuro, sendo que, devido aos resultados apresentados pela Companhia, seus valores foram ajustados

neste exercicio 2014.
3.16 Apuragao do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios para apropriacdo de receitas, custos

e/ou despesas correspondentes.
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3.17 Reconhecimento das Receitas de Vendas

A receita é apresentada liquida dos impostos e das devolugGes, sendo que é reconhecida: (a) quando o
valor da receita pode ser mensurado com seguranga; (b) é provavel que beneficios econémicos futuros
fluam para a entidade; e (c) quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das

atividades da Companbhia.

3.18 Julgamento e Uso de Estimativas Contabeis

As politicas contabeis que requerem um maior grau de julgamento e uso de estimativas na preparacgdo
das demonstragdes contdbeis pela Administracdo da Companhia, sdo: (a) os créditos de liquidagdo
duvidosa, inicialmente provisionada e posteriormente lancada para perda quando esgotadas as
possibilidades de recuperacdo; (b) vida atil, “Impairment” e valor residual dos ativos imobilizados e

intangiveis; (c) passivos contingentes que sdo provisionados de acordo com a expectativa de perda.

3.19 Demonstrag¢ao do Valor Adicionado — DVA

A Companhia elaborou as Demonstracdes do Valor Adicionado (DVA) individuais e consolidadas com base
em informagdes obtidas dos registros contabeis que servem de base de preparagdao das demonstragdes
contabeis e seguindo as disposi¢cdes contidas no CPC 09 — Demonstragdo do Valor Adicionado, aprovado
pela Deliberagdo CVM n2 557/08 da Comissdo de Valores Mobilidrios, as quais sdo apresentadas como
parte integrante das demonstragées contdbeis conforme as prdticas contabeis adotadas no Brasil

aplicavel as companhias abertas, enquanto para a IFRS representam informacdo contabil adicional.

NOTA 04 — CLIENTES

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Descricio 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de
¢ 2014 2013 2014 2013
Clientes Nacionais 2.996 5.103 3.134 5.507
(-)Prov.Créditos Liquid. Duvidosas (2.114) - (2.252) (396)
Total Liquido a Receber 882 5.103 882 5.111
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NOTA 05 — ESTOQUES

CONTROLADORA CONSOLIDADO

Descrigio 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de
2014 2013 2014 2013

Produtos Prontos 133 1.128 133 1.128
Produtos em Processo 636 4.314 636 4.314
Matéria-Prima 440 4.168 440 4.168
Materiais Diversos - 747 - 5.618
Total Liquido a Receber 1.209 10.357 1.209 15.228

NOTA 06 - IMPOSTOS A RECUPERAR
CONTROLADORA CONSOLIDADO
31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de
2014 2013 2014 2013
Descrigdo Nao Nao Nao Nao

Circulante Circulante Circulante Circulante |Circulante Circulante Circulante Circulante

IR e CSLL Diferido - - - 23.599 - - - 23.599
PIS Processo a Recuperar - - - 1.150 - - - 1.150
IPI Processo a Recuperar - 1.815 - 1.815 - 1.815 - 1.815
IPla Compensar 723 - 667 - 723 - 667 -
IR a Recuperar - - 296 - 192 - 498 -
ICMS a Recuperar 10 - 91 - 10 - 91 -
Outros Imp.a Recuperar - - 4 - 108 - 178 -
(-) Provisdo p/ perdas (733) (1.815) - - (1.033) (1.815) - -
Total - - 1.058 26.564 - - 1.434 26.564

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS

A seguir apresentamos a movimentagdo dos tributos diferidos sobre diferencas temporarias:

Descrigao 31/12/2014 31/12/2013
IRPJ diferido - 17.715
CSLL diferida - 5.884
Total - 23.599

O registro contabil efetuado foi lastreado na projecdo de resultados tributaveis futuros, os quais estavam
fundamentados em estudo técnico aprovado pelo Conselho de Administracdo. O Plano, extensamente

detalhado, encontra-se disponivel no site da Comissdo de Valores Mobiliarios, BMF & Bovespa e no
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proprio site da Recrusul, e previa incremento das quantidades faturadas, incremento da produtividade
fabril através da melhoria dos processos produtivos e redugao dos custos fixos e conseqiiente geragao de

resultados positivos para os préximos anos.

Devido a atual conjuntura e aos resultados apresentados pela Companhia, optou-se por ajustar o valor

dos créditos tributarios.

PIS A RECUPERAR

Processo de crédito de PIS reconhecido judicialmente, no qual, foi deferida a compensagdo com outros
tributos federais. Em execugdo de sentenca contra a Fazenda Publica, a mesma reconheceu que o
interessado, Recrusul, fez jus ao crédito pleiteado e anui aos célculos dos valores apresentados. Em abril
de 2014, houve compensagdo de parte deste crédito, com débitos do parcelamento da Lei 11.941/09. O
saldo no valor de RS 1.168 foi penhorado judicialmente.

IPI PROCESSO

Processo administrativo tributario 11065.002534/2002-11 e agdo ordinaria n. 1999.71.000.08872-9 em
decorréncia de classificagdo fiscal do produto carrocerias, no qual pleiteamos a restituicdo de IPI e/ou
compensac¢do. Em decorréncia de decisdo desfavoravel, foi provisionada a perda neste processo.

NOTA 07 - TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Recrusul 31 de Dezembro Dezembro de

Descrigdo Grupo Recrusul S/A RefrimaS/A RefrisaS/A X

Turismo de 2014 2013
Créditos em Controladas Ativo Ndo Circulante 7.201 - 403 297 7.901 17
(-) Provisdo para Perdas  Ativo Ndo Circulante (7.201) - (403) (297) (7.901) -
Débitos de Controladas  Passivo Ndo Circulante 197 502 7.202 7.901 -
(-) Provisdo para Perdas  Passivo Ndo Circulante (197) (502) (7.202) - (7.901) 197

NOTA 08 - INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS
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. RefrimaS/A  RefrisaS/A Recrusul 31 de Dezembrode 31 de Dezembrode
Descrigao

Turismo 2014 2013
Capital Social 6.000 19.611 352 25.963 25.963
Patrimonio Liquido (7.124) (7.208) (38) (14.370) (30.188)
% de Participagdo No Capital Votante 98,06 70,83 95 - -
% de Participagdo No Capital Total 98,06 70,83 95 - -
Lucro (Prejuizo) do Exercicio 3.021 13.696 (898) 15.819 (3.497)
Saldo Inicialem31/12/2013 - - 816 816 16.607
Baixa Investimentos - - (816) (816) (13.048)
Saldo Finalem31/12/2014 - - - - 816
Saldo de Outros Investimentos - - - 147 120
Saldo Total de Investimentos - - - 147 936
NOTA 09 — IMOBILIZADO E INTANGIVEL
Controladora
31de Dezembro Aquisi¢cbes Baixas Transférencias Depreciagdes 31 de Dezembro
Descrigao de 2013 de 2014
Imédveis 23.188 - - - - 23.188
Maquinas e Equipamentos 3.528 1 (19) - (367) 3.143
(-)Provisdo perdas Maquinas - - (942) - - (942)
Veiculos 20 - - - (19) 1
Méveis e Utensilios 2 - - - - 2
Processamento de Dados 21 - - - (16) 5
Instalagdes/Ferramentas 229 - - - (33) 196
Imobilizado em Andamento 383 - - - - 383
TOTAL sem Intangivel 27.371 1 (961) - (435) 25.976
Intangivel 174 - (126) - (46) 2

TOTAL com Intangivel 27.545 1 (1.087) - (as1) 25.978




($) recrusuL

OBRASILCONFANESTAMARCA  Demonstragdes Financeiras — Exercicios findos em 31.12.2014

Consolidado
L 31de Dezembro Aquisi¢cées Baixas Transférencias Depreciagdes 31 de Dezembro
Descrigdo de 2013 de 2014
Iméveis 28.571 - - - - 28.571
Maquinas e Equipamentos 3.528 1 (19) - (367) 3.143
(-)Provisdo perdas Maquinas - - (942) - - (942)
Veiculos 20 - - - (19) 1
Méveis e Utensilios 2 - - - - 2
Processamento de Dados 21 - - - (16) 5
Instalagdes/Ferramentas 229 - - - (33) 196
Imobilizado em Andamento 383 - - - - 383
TOTAL sem Intangivel 32.754 1 (961) - (435) 31.359
Intangivel 175 - (127) - (46) 2
TOTAL com Intangivel 32.929 1 (1.088) - (481) 31.361
Despesas com Depreciagao
Controladora Consolidado
b . 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de
escrigao 2014 2013 2014 2013
Custo de Produgdo 384 402 384 402
Despesas Administrativas 95 119 95 119
Despesas com Vendas 2 2 2 2
Total 481 523 481 523
NOTA 10 - FORNECEDORES
CONTROLADORA CONSOLIDADO
Descrigio 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de
2014 2013 2014 2013
Fornecedores 5.968 6.096 5.995 6.123
(-)AVP -Fornecedores (3) (47) (3) (47)
Total 5.965 6.049 5.992 6.076

Conforme a Deliberagdo CVM n° 564/08, a Companhia efetuou a aplicagdo da mudanga de pratica
contabil em sua conta de fornecedores, arbitrando taxas médias de CDI + 0, 5% a.m relativas as compras
efetuadas no periodo que contenham juros implicitos em sua negociacdo. A taxa mensal arbitrada
calculada foi de 1,28% a.m, aplicada sob as movimentagGes ocorridas do periodo, e resultando um saldo
de AVP de fornecedores de RS 3mil.
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NOTA 11 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Descrigio 31 de Dezembro de 31 de Dezembrode 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de Taxa
2014 2013 2014 2013 a.m%
Antecipacdo Recebiveis Finame 330 330 330 330 a)
Empréstimos Bancarios 14.323 7.364 14.323 7.364 b)
Fomento Mercantil - - - - 3,45%
TOTAL 14.653 7.694 14.653 7.694
Total Circulante 11.869 1.717 11.869 1.717
Total Nao Circulante 2.454 5.977 2.454 5.977

a) A taxa média é de CDI+0,8%a.m a CDI+12%a.m
b) A taxa média é de CDI+0,8%a.m

NOTA 12 - IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER

a) Impostos no Circulante

Impostos, Taxas e Contribuigdes

CONTROLADORA CONSOLIDADO

Descricio 31 de Dezembro de 31de Dezembrode 31deDezembrode 31 de Dezembrode

¢ 2014 2013 2014 2013

TOTAL IMPOSTOS 16.098 28.479 20.472 33.319
Obrigacdes Fiscais Federais 4.888 18.520 5.673 20.112
Obrigagdes Fiscais Estaduais 8.890 7.781 12.478 11.028
Obrigagdes Fiscais Municipais 2.319 2.178 2.321 2.180
TOTAL IMPOSTOS 16.097 28.479 20.472 33.320

b) Provisdo para IR e CS sobre Adogdo das IFRS

N

Referem-se a provisdo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social gerada pela Adocdo do
Pronunciamento Técnico CPC n° 27 sobre a avaliagdo de ativos, que se constituird como passivo oneroso
para Companhia, caso seja alienado futuramente. Este passivo sofrerd reducdo proporcionalmente
quando da realiza¢do da depreciacdo dos itens avaliados.

NOTA 13 — CREDORES PLANO DE PARCELAMENTO (Circulante e Nao Circulante)

O Plano de Recuperacdo Judicial da Recrusul S.A. (processo n.2 035/1.06.0000410-0) foi deferido em 25 de
janeiro de 2006 e, em 13 de dezembro de 2006, foi homologado pelo Juiz. Além da controladora, as
controladas Refrisa S/A e Refrima S/A também aderiram a Recuperacdo Judicial.

Conforme Fato Relevante divulgado pela Companhia em 26 de dezembro de 2008, o Exmo. Senhor Juiz da
Comarca de Sapucaia do Sul no dia 22 de dezembro de 2008 proferiu sentenca de encerramento da
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Recuperacdo Judicial da Recrusul. A integra da sentenca encontra-se disponivel em nossa pagina na
internet, bem como na Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM e BMF & Bovespa.

Os compromissos com os Credores Plano de Parcelamento totalizam em 31 de dezembro de 2014
R$18.273 mil na controladora, atualizado com juros de 6% a.a, sem correcdo monetaria.

Posicdo dos Saldos Credores Plano de Parcelamento — CONTROLADORA

31 de Dezembro de 2014 31 de Dezembro de 2013
Descrigdo Circulante Na&o Circulante Total Circulante Nao Circulante Total
Trabalhistas - 4.871 4.871 551 5.067 5.618
Inst. Financeiras 2.201 986 3.187 1.088 2.683 3.771
Quirografarios 7.177 3.038 10.215 3.178 5.893 9.071
(-) Ajuste Vlr. Presente - (138) (138) - (383) (383)
TOTAL 9.378 8.757 18.135 4.817 13.260 18.077

Posi¢do dos Saldos Credores Plano de Parcelamento —CONSOLIDADO

31 de Dezembro de 2014 31 de Dezembro de 2013
Descrigdo Circulante Na&o Circulante Total Circulante Nao Circulante Total
Trabalhistas 186 5.247 5.433 737 5.443 6.180
Inst. Financeiras 2.201 986 3.187 1.088 2.683 3.771
Quirografarios 7.720 4.259 11.979 3.720 7.066 10.786
(-) Ajuste Vir. Presente - (220) (220) - (466) (466)
TOTAL 10.107 10.272 20.379 5.545 14.726 20.271

NOTA 14 - PARCELAMENTO LEI 11.941

Em 25 de agosto de 2014, devido ao fato de a Companhia ter feito a adesdo ao Programa de
Parcelamento Especial, com base na Lei n® 12.996, de 18 de junho de 2014, os débitos decorrentes do
Parcelamento com base na Lei 11.941/09 foram transferidos para este novo parcelamento.
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NOTA 15 - PARCELAMENTO LEI 12.996

CONTROLADORA CONSOLIDADO
PARCELAMENTO LEI 12.996/14 31de Dezembro 31de Dezembro 31deDezembro 31deDezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Passivos Tributarios Objeto da Lei 12.996 63.510 - 107.089 -
Redugdes Previstas na Lei 12.996 (180 meses) (15.896) - (31.625) -
Total da Dividacom Redugdo 47.614 - 75.464 -
Multas e juros ¢/ possibilidade de
pagamento com utilizagdo do prejuizo fiscal (19.737) R (35.841) R
Atualizagdo Selic pds Consolidagdo 1.024 - 1.280 -
Pagamentos Lei 12.996/14 (96) - (122) -
Valor da divida a parcelar apés
a utilizagdo do prejuizo fiscal 28.805 - 40.781 -
Valor da Divida CIRCULANTE 7.006 - 9.359 -
Valor da Divida NAO CIRCULANTE 21.799 - 31.422 -
Valor Prestagdo mensal (180 meses) 129 - 161 -

Em 25 de agosto de 2014, a Companhia aderiu ao Programa de Parcelamento Especial, com base na Lei n°

12.996, de 18 de junho de 2014, formalizada a opcdo pelo parcelamento em 180 meses de débitos

tributdrios federais anteriores a novembro de 2013.

NOTA 16 - PATRIMONIO LiQUIDO

16.1 Capital Social e Direito das A¢Ges

O capital social autorizado, conforme Estatuto Social é de RS 72.000 mil, representado por 78.179 mil

acGes ordinarias e 155.124 mil agdes preferenciais, totalizando 233.303 mil agdes sem valor nominal.

16.2 Efeito Decorrente de Investimentos em Controladas

Corresponde ao reconhecimento do resultado no exercicio do efeito de ajustamento de investimento em

controlada.

NOTA 17 - CONTRATOS DE SEGUROS

Atualmente a Companhia ndo possui contratos de seguros vigentes.
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A Companhia ndo atua no mercado de derivativos financeiros, bem como ndo possui instrumentos

financeiros que ndo estejam reconhecidos em seu balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014.

NOTA 19 - RECEITAS E DESPESAS POR NATUREZA

CONTROLADORA CONSOLIDADO

Tipo Descrigdao 2014 2013 2014 2013
Custo Remuneragdo Direta (223) (1.955) (223) (1.955)
Custo Matérias-primas e Materiais de Consumo (1.225) (10.724) (1.225) (10.724)
Custo Gastos Gerais de Fabricacdo (159) (1.391) (159) (1.391)
Custo Custos com Depreciagao (31) (273) (31) (273)
Custo Total de Produgdo (1.639) (14.343) (1.639) (14.343)

Despesa comissées (77) (959) (77) (959)
Despesa perdas Creditos Incobraveis (2.113) - (2.121) -
Despesa Assisténcia Técnica (90) (57) (90) (57)
Despesa \arketing, Viagens e Outras Despesas (5) (347) (5) (347)
Total das Despesas de Vendas (2.285) (1.363) (2.293) (1.363)

Despesa Remuneracgdo Direta (819) (873) (819) (873)
Despesa Remuneragdodos Administradores (748) (739) (748) (739)
Despesa Encargos de Depreciagdo/Amortizagdo (95) (119) (95) (119)
Despesa Despesas com Beneficios/FGTS (411) (459) (413) (459)
Despesa Outras Despesas (688) (755) (688) (755)
Total das Despesas Administrativas (2.762) (2.945) (2.764) (2.945)

Receita Desagios Impostos de Intimagdo Lei 12.996 15.896 - 31.625 -
Receita Outras Receitas Operacionais 1.400 - 1.400 -
Total Outras Receitas Operacionais 17.296 - 33.025 -

Despesa Despesas com AtualizagGes (570) (396) (570) (396)
Despesa Outras Despesas Operacionais (10.682) (890) (20.295) (904)
Despesa Encargos legais Lei 12.996/14 (4.389) - (4.389) -
Despesa Provisdes Despesa Cred. Coligadas (12.896) - (12.896) -
Despesa Negociagdes/Processos/Trabalhistas (1.682) (184) (1.682) (184)
Despesa Ajustes de Estoque /Ociosidade (11.190) (1.772) (11.190) (1.772)
Outras Despesas Operacionais (41.409) (3.242) (51.021) (3.256)

Total Custos e Despesas (30.799) (21.893) (24.692) (21.907)
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NOTA 20 — RESULTADO FINANCEIRO

CONTROLADORA CONSOLIDADO

Tipo Descrigdo 2014 2013 2014 2013
Receita Juros e Demais Receitas 9 66 9 66
Receita Outras Receitas Financeiras - 65 - 82
Total Receitas Financeiras 9 131 9 148

Despesa Corregdo Plano de Recuperagdo Judicial (613) (806) (613) (806)
Despesa Corregdo Parcelamento Lei 11.941 (611) (1.340) (611) (1.340)
Despesa Despesas Tributarias -Juros e Multas (2.174) (1.877) (2.467) (4.642)
Despesa Corregdo Parcelamento Lei 12.996 (1.024) - (1.024) -
Despesa Despesas Tributarias -Juros e Multa Lei 12.996 (20.317) - (27.967) -
Despesa Despesas com Juros de Capital de Giro (4.215) (3.453) (4.215) (3.453)
Despesa Despesas Bancarias /IOF / Cobrangas (53) (114) (53) (114)
Despesa Despesas com AVP Fornecedores (44) (47) (44) (47)
Despesa Outras Despesas Financeiras (30) (196) (30) (196)
Total Despesas Financeiras (29.081) (7.833) (37.024) (10.598)

Resultado Financeiro Liquido (29.072) (7.702) (37.015) (10.450)

NOTA 21 - CRITERIOS DE CONSOLIDAGAO

Conforme Nota Explicativa 08 foi eliminada, na consolidacdo, os saldos de ativos e passivos entre as
empresas, os valores das transagGes comerciais e os resultados ndo realizados intercompanhias. A
participacdo dos acionistas minoritarios encontra-se destacada nas demonstra¢des contabeis
consolidadas. Os resultados ndo realizados nas operag¢des estdo demonstrados na Nota Explicativa 22.

NOTA 22- CONCILIACAO DO EXERCICIO E DO PATRIMONIO LIQUIDO ENTRE A
CONTROLADORA E CONSOLIDADO

Patrimonio Liquido
Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio

Descrigdo 2014 2013 2014 2013
Controladora (42.714) (7.715) (81.759) (39.720)
Imoveis - - (2.680) (2.680)
Ajustes IFRS - - - 8.296
Participagdo dos Ndo Controladores 36 (22) (152) (187)
Negativo de Controlada (19) 3 (2.090) (8.822)
Consolidado (42.697) (7.734) (86.682) (43.113)
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NOTA 23 - LUCRO POR ACAO

Em atendimento ao CPC 31 (IAS 33) aprovado pela Deliberagdo CVM n2 636 — Resultado por acdo, a
Companhia apresenta a seguir as informagdes sobre o resultado por agdo para os exercicios findos em 31
de dezembro de 2014.

a) Movimentagdo do nimero de agoes:

Acbes Emitidas 2014 2013
AgOes Ordinarias 78.179 78.179
AgOes Preferencias 155.124 155.124
Total AgSes Emitidas 233.303 233.303

b) Resultado por agdo:

Como a Companhia ndo possui a¢des potenciais diluidas, apresenta o mesmo valor de prejuizo basico e
diluido por acdo.

Controladora 2014 2013
Lucro (prejuizo) do exercicio (42.714) (7.715)
Lucro (prejuizo) basico e diluido por acdo ordinaria —RS$ (0,18308) (0,33510)
Lucro (prejuizo) bdsico e diluido por acdo preferencial —RS (0,18308) (0,66490)

NOTA 24 — INFORMAGOES POR SEGMENTO

A empresa atua na area metal-mecanica com produtos que abrangem solugdes customizadas em
Implementos Rodovidrios. Desta forma, praticamente a integralidade das receitas no ultimo exercicio
social constitui-se em um Unico segmento operacional, de forma que a Demonstracdo do Resultado do
Exercicio ja esta adequada aos principios necessarios determinados pela deliberagdo CVM n2 582/09.

NOTA 25 — CONTINGENCIAS

A Companhia é parte em processos judiciais trabalhistas que na avaliagdo dos Consultores Juridicos,
baseada em experiéncias com naturezas semelhantes, apresentam riscos possiveis de perda em 31 de
dezembro 2014 no montante de RS 4.871 mil (RS 450mil em 31 de dezembro de 2013). Também é parte
integrante em dois processos tributarios com risco possivel de perda na cobranca de IPl no montante de
RS 11,2 milhdes e RS 764 mil, no qual este ja teve decisdo favoravel sobre o mesmo assunto.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos
Diretores e Acionistas da
RECRUSUL S/A

Sapucaia do Sul - RS

Examinamos as demonstrac¢des contébeis individuais e consolidadas da RECRUSUL S/A, identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacGes do patrimoénio liquido e
dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragdes contabeis

A administragdo da companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragGes contdbeis individuais de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e das
demonstragGes contdbeis consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatdrio financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo dessas demonstracGes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contdbeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contdbeis estdo livres de

distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtenc¢do de evidéncia a respeito

dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes contdbeis. Os procedimentos selecionados

. -~
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dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas
demonstragGes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragGes contabeis da companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinidao sobre a eficicia desses controles internos
da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacgdo das praticas contabeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliacdo da

apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa

opinido nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Opinido sem ressalva sobre as demonstrag6es contabeis individuais

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da RECRUSUL S/A em 31 de dezembro
de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,

de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sem ressalva sobre as demonstrag6es contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da RECRUSUL S/A em 31
de dezembro de 2014, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contdbeis

adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragGes contdbeis individuais foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Recrusul S/A, essas praticas diferem da
IFRS, aplicavel as demonstracées contabeis separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos
investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
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patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada
em fungdo desse assunto.

Conforme descrito na nota explicativa 3.2, as demonstragdes contdbeis referentes aos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2014 denominadas de “Controladora” e “Consolidado” foram preparadas no
pressuposto da continuidade normal dos negdcios da Recrusul S/A e suas controladas, que tem
apresentado prejuizos operacionais e deficiéncias de capital de giro. A continuidade das operagdes da
Controladora e Controladas dependera substancialmente, dos constantes esforcos na reversdo de
prejuizos e geracdo de caixa, bem como do sucesso dos planos implementados pela administracdo em
gerar recursos suficientes para o equacionamento do Passivo Exigivel e o fiel cumprimento das obrigacGes
assumidas com o parcelamento de tributos e o Plano de Recuperagao Judicial ajustado com os credores.
As demonstragdes contabeis ndo incluem quaisquer ajustes para a realizagdo dos ativos ou cumprimento
de obriga¢Oes adicionais que poderiam ser requeridos na impossibilidade da Companhia continuar
operando. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungdo desse assunto.

Conforme descrito na nota explicativa 15, em 2014, a Companhia optou em incluir parte do passivo
tributario no Parcelamento previsto na Lei n? 12.996/2014, sendo que a mensura¢do dos valores
definitivos incluidos na nova modalidade de parcelamento encontra-se pendente de realizagdo por parte
dos drgaos fiscalizadores. Assim sendo, as demonstra¢des contabeis ndo incluem quaisquer ajustes que
porventura venham a ser requeridos por ocasido da consolidagdo definitiva do referido débito fiscal.
Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungdo desse assunto.

Outros assuntos
Demonstrac¢des do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da
Companbhia, cuja apresentacdo é requerida pela legislagdo societdria brasileira para companhias abertas, e
como informagdo suplementar pelas IFRS que n3do requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstragGes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinido as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragGes contabeis tomadas em
conjunto.

Porto Alegre (RS), 26 de junho de 2015.
Vicente Michelon
CRC/RS 052365/0-8

Sécio Responsavel

Michelon & Puerari Auditores e Consultores SS
CRC-RS n2 4.626
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Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras
PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVM n2 480/09

Os Sr. Ricardo Mottin Jr. e Bernardo Flores declaram, na qualidade de Diretores da Recrusul S/A,
sociedade por agcdes com sede na cidade de Sapucaia do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Luiz
Pasteur, 1020, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 91.333.666/0001-17 (“Companhia”), nos termos dos incisos V
e VI do paragrafo 12 do artigo 25 da Instrugdo CVM n2 480, de 07 de dezembro de 2009, que reviram,
discutiram e concordam com as demonstracées contabeis da Companhia referentes ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2014.

Sapucaia do Sul, 26 de junho de 2015.

Ricardo Mottin Jr.
Diretor Presidente

Bernardo Flores
Diretor Vice-Presidente e Diretor de Relag6es com os Investidores
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Declaragdo dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores Independentes
PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVM n2 480/09

Os Sr. Ricardo Mottin Jr. e Bernardo Flores declaram, na qualidade de Diretores da Recrusul S/A,
sociedade por agdes com sede na cidade de Sapucaia do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Luiz
Pasteur, 1020, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 91.333.666/0001-17 (“Companhia”), nos termos dos incisos V
e VI do paragrafo 12 do artigo 25 da Instrugdo CVM n2 480, de 07 de dezembro de 2009, que reviram,
discutiram e concordam com a opinido expressada no parecer dos auditores independentes, sobre as
demonstragdes contabeis da Companhia, referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014.

Sapucaia do Sul, 26 de junho de 2015.

Ricardo Mottin Jr.
Diretor Presidente

Bernardo Flores
Diretor Vice-Presidente e Diretor de Relagdes com os Investidores




