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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012

Comentario Geral
Aspectos conjunturais como mudancga do padrdo de motores Euro Il para Euro V (Proconve 7) com a respectiva queda

de 40,5% nas vendas de caminhdes em relagdo ao ano anterior, nova Lei do motorista limitando no maximo o trabalho
a oito horas diarias, alteracdes repetitivas desde margo 2012 nas regras de obtencdo de financiamentos através da
linha de credito FINAME BNDES - na qual representa mais de 90% do montante total da carteira de vendas Recrusul
S/A e de suas controladas, foram fatores que fizerem que o setor de implementos rodoviarios apresentasse uma
queda de comercializagdo de 11,6% em relagdo ao ano de 2011 (em 2012 foram vendidas 52.543 mil unidades
enquanto que em 2011 as vendas atingiram 59.441 mil unidades).

Apesar destes fatores, o ano de 2012 teve um marco histérico para a empresa: demos um enorme salto de qualidade
em nossa rede de distribui¢do assinando, conforme divulgado em Fato Relevante dia 09/08/2012, o Acordo Comercial
Operacional com a Rede Abradigue — uma das maiores e mais bem estruturadas redes de distribuicdo de implementos
rodoviarios do Brasil. Atualmente temos 33 distribuidores espalhados pelo Brasil e uma carteira de pedidos que nos
da convicgdo de que estamos construindo, cada vez mais, uma empresa mais saudavel e competitiva.

O trabalho de gestdo Recrusul continuou fortemente alicercado em melhorias na estrutura industrial mudando
culturas de ineficiéncia para culturas de comprometimento com forte foco em controle e busca de resultados. Do
faturamento total consolidado, 98,4% tiveram como origem a drea de implementos rodoviarios e apenas 1,6% da area
de refrigeracdo industrial e assisténcia técnica. A estratégia da Companhia é avancar tanto em equipamentos de
transporte bem como em outros itens relacionados a area de implementos rodoviarios como base para sustentacdo
do crescimento e resultados para os préximos anos.

Apesar de todas as adversidades descritas anteriormente o forte empenho e foco em gestdo permitiu-nos elevar a
receita liquida em 49,1%. Em 2012 a receita liquida atingiu RS 13,0 milhdes onde em 2011 havia atingido RS 8,7
milhGes. As unidades fisicas (com base na receita liquida) comercializadas em 2012 alcangaram 132 implementos
rodoviarios — crescimento de 3,1% em relagdo as 128 unidades (com base na receita liquida) comercializadas em 2011.
Em um ano em que o mercado de implementos recuou 11,6%, foi uma vitéria da Diretoria da empresa o crescimento
no volume fisico comercializado aliado ao crescimento na receita liquida. Sem duvida, o melhor desempenho da
empresa aconteceu no Ultimo trimestre de 2012 apds a assinatura da parceria comercial com a Rede Abradigue.
Nosso objetivo com este contrato comercial é permitir que a empresa possua um canal de vendas com forte
experiéncia no setor de implementos rodoviarios dando suporte as melhorias industriais com o objetivo contumaz de
geracdo de caixa para o crescimento de nossas operagdes e amortizagdo dos passivos ja contratados.

Consolidado | 4712 % 2012 % 2011 %
Receita Operacional Bruta 6.308 137,0 16.629 128,4 14.552 167,6
(-) Dedugbes (1.705) (37,0) (3.678) (28,4) (5.867) (67,6)
Receita Operacional Liquida 4.603 100,0 12.951 100,0 8.685 100,0
(-) Custo dos Produtos Vendidos (3.394) (73,7) (9.674) (74,7) (7.226) (83,2)
Lucro Bruto 1.209 26,3 3.277 25,3 1.459 16,8
(-) Despesas Comerciais (190) (4,1) (470) (3,6) (2.074) (23,9)
(-) Despesas Administrativas (640) (13,9) (2.915) (22,5) (4.399) (50,7)
(-/+) Outras Despesas/Receitas Operacionais (2.483) (53,9) (6.550) (50,6) (16.494) (189,9)
EBIT = Resultado Operacional (2.104) (45,7) (6.658) (51,4) (21.508) (247,6)
EBITDA (Ajustado conforme ICVM 527) 75 1,6 (2.167) (16,7) (5.100) (58,7)

OBS.: Do total de Outras Despesas Operacionais apenas a ociosidade teve efeito caixa. Portanto, o EBITDA calculado
e ajustado levou em consideracdo estes ajustes conforme ICVM 527. No 4T12 a ociosidade foi de RS 445 mil e as
Provisdes totalizaram RS 2.038 mil. A Nota Explicativa 20 contém a abertura destas despesas.
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Entretanto, ainda, nao foi possivel obter resultado positivo e acabamos apresentando prejuizo liquido consolidado de
RS 14,7 milhdes frente aos RS 33,2 milhdes apresentados em 2011 mas podemos, claramente perceber, pelo quadro
anterior, as visiveis melhoras no lucro bruto e EBITDA além das reducGes das despesas comerciais, administrativas e
provisdes para perdas trabalhistas e civeis em rela¢do ao ano de 2011.

Ainda, o resultado financeiro liquido foi negativo em RS 8,0 milhdes enquanto que em 2011 havia sido de RS 11,7
milhdes negativos — reducdo absoluta de RS 3,7 milhdes fruto de uma melhor geracdo de caixa e reestruturagdo de
passivos de custo elevado por outros com custos mais compativeis com a estrutura de capital da empresa. Assim, o
EBITDA no ano de 2012, apds efetuados os ajustes conforme o quadro anterior, foi negativo em RS 2,2 milhdes contra
RS 5,1 milhdes negativos em 2011.

Nosso desafio para o ano de 2013 é continuar abastecendo as opera¢des com o capital de giro adequado ao
crescimento dos negdcios que, juntamente, com uma melhor gestdo dos custos e despesas poderd nos levar a obter
melhores resultados do que o ja apresentado até o momento. Com isto, um dos principais objetivos da Recrusul S/A e
de suas controladas que é a geracgdo de valor a todos os acionistas, estara sendo construida ao longo dos préximos
anos.

Mercado de Capitais

As acOes preferenciais da empresa estiveram presentes na maior parte dos pregdes da BM&FBovespa durante o ano
de 2012. O valor de mercado que em dezembro de 2011 estava avaliado em RS 26,6 milhdes atingiu ao final do ano de
2012 o montante de RS 14,8 milhdes. Nossas ac¢des preferenciais em 2012 (as de maior liquidez em Bolsa), sofreram
desvalorizagdo de 80,0% enquanto que o Ibovespa apresentou valorizagdo de 7,4%.

Capital Humano/Gest3o de Pessoas

Encerramos o ano de 2012 com 106 funcionarios — redu¢do de 31,2% em rela¢do ao final de 2011 (154 funcionarios).
Entretanto nosso faturamento médio por funciondario que em 2011 havia sido de RS 94,5 mil passou para RS 156,9 mil
em 2012 — crescimento de 68,2% mostrando maior eficiéncia e aumento de produtividade por funciondrio.

Relacionamento com Auditores Independentes

Em conformidade com a Instru¢do CVM no. 381 informamos que os auditores independentes da Companhia, ndo
prestaram durante o exercicio de 2012 e 2011 outros servicos que nao os relacionados com auditoria externa.

Sapucaia do Sul — RS, Margo 2013.

Os Administradores
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CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa
Clientes

Estoques

Impostos a Recuperar
Titulos a Receber
Adiantamentos a Fornecedores
Outras Contas

NAO CIRCULANTE
Realizavel A Longo Prazo
Impostos a Recuperar
Créditos em Controladas
Depdsitos Judiciais

Outras Contas
Investimentos

Imobilizado

Intangivel

TOTAL DO ATIVO

Demonstragdes Financeiras — Exercicio findo em 31.12.2012

BALANCOS PATRIMONIAIS DOS EXERCIiCIOS FINDOS

o)}

Nel

RECRUSUL S.A

EM 31 DE DEZEMBRO DE
(em milhares de reais)
ATIVO

Controladora
2012
27.829
4.073
3.958
7.803
903
3.211
1.544
6.337
69.805
23.661
17.493

2.471
3.697
16.727
29.301
116
97.634

867
13.384
1.085
1917
1.218
19
62.929
22177
17.493
1.658
2.261
765
10.684
29.893
175

81.420

Consolidado
2012
33.228
4.073
3.409
12.674
1.277
3.211
2.247
6.337
58.970
23.954
17.493

2.737
3.724
215
34.684
117
92.198

O conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstragdes contabeis.
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RECRUSUL S.A

BALANCOS PATRIMONIAIS DOS EXERCiCIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE
(em milhares de reais)

PASSIVO
Controladora Consolidado
NOTAS 2012 2011 2012 2011
CIRCULANTE 51.026 49.340 59.984 57.646
Fornecedores 10 5.838 5.910 5.312 6.497
Institui¢cdes Financeiras 11 6.523 7.565 6.523 7.565
Impostos e Contribui¢des a Recolher 12 22.099 18.701 26.398 22.689
Adiantamento de Clientes 2.347 3.261 2.373 3.286
Débitos Trabalhistas/Civeis 1.975 2.035 2.206 2.269
Credores Plano de Recuperagio 13 4.889 5.204 5.614 5.924
Honorarios Administradores 142 475 418 751
Parcelamento Lei 11.941 14 4.987 2.898 8.853 5.312
Outras Contas 2.226 3.291 2.287 3.353
NAO CIRCULANTE 40.923 40.899 67.704 67.304
Institui¢des Financeiras 11 1.625 1.015 1.625 1.015
Credores Plano de Recuperagio 13 13.417 14.213 14.818 15.548
Débito de Controladas 7 188 23 - -
Impostos e Contribui¢des a Recolher 12 1.995 2.595 1.995 2.595
Parcelamento Lei 11.941 14 16.612 17.324 41.056 41.285
Parcelamento ICMS 12 - - - 9
Provisdo p/ IRP] e CSLL sobre Adogdo das IFRS 3.265 3.395 4.389 4.518
Provisdo para Contingéncias 1.454 821 1.454 821
Outras Contas 2.367 1.513 2.367 1.513
PATRIMONIO LiQUIDO 22 5.685 (8.819) (35.490) (47.735)
Patrimonio Liquido dos Acionistas Controladores 5.685 (8.819) (35.529) (47.763)
Capital Social 15 72.000 45.139 72.000 45.139
Reservas de Capital 543 543 543 543
Adiantamento p/Aumento de Capital - - - -
Ajuste Avaliacdo Patrimonial 8.513 8.766 8.513 8.809
Prejuizos Acumulados (75.371) (63.267) (116.585) (102.254)
Participacao de Acionistas Nao Controladores - - 39 28
TOTAL DO PASSIVO 97.634 81.420 92.198 77.215
O conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstragdes contabeis.
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RECEITA BRUTA DE VENDAS E
SERVICOS

Impostos e Devolugdes

RECEITA LIQUIDA

Custos dos Produtos e Servigos Vendidos
LUCRO BRUTO
DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS
Despesas c/Vendas

Despesas Administrativas

Honorérios dos Administradores
Resultado Equivaléncia Patrimonial
Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E
DESPESAS FINANCEIRAS

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

RESULTADO FINANCEIRO
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS
Imposto de Renda e Contribui¢do Social
PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO
PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO
ATRIBUIVEL A

Participagdo dos Acionistas Nao
Controladores

Participa¢do dos Acionistas
Controladores

TOTAL DAS PARTICIPACOES NO
PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO
Prejuizo basico e diluido por acido
ordinaria - R$

Prejuizo basico e diluido por acdo
preferencial - R$

RECRUSUL S.A
DEMONSTRACAO DE RESULTADO DOS EXERCiCIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE
(em milhares de reais)

Notas

18

18
18
18
18
20

19
19

22

23

23

Controladora
2012 2011
16.629 14.552
(3.678) (5.867)
12.951 8.685
(9.593) (7.226)
3.358 1.459
(10.028) (26.345)
(470) (2.074)
(2.171) (3.465)
(742) (928)
(231) (363)
184 65
(6.598) (19.580)
(6.670) (24.886)
263 306
(5.984) (8.977)
(5.721) (8.671)
(12.391) (33.557)
(99) -
(12.490) (33.557)
(0,1598) (1,4609)
(0,0805) (0,8197)

O conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstragdes contabeis.

Consolidado
2012 2011
16.629 14.552
(3.678) (5.867)
12.951 8.685
(9.674) (7.226)
3.277 1.459
(9.935) (22.967)
(470) (2.074)
(2.173) (3.471)
(742) (928)
185 3.624
(6.735) (20.118)
(6.658) (21.508)
309 365
(8.298) (12.105)
(7.989) (11.740)
(14.647) (33.248)
(99) -
(14.746) (33.248)
(8) (6)
(14.738) (33.242)
(14.746) (33.248)
(0,1886) (1,4609)
(0,9506) (0,8197)
6
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SALDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2010
Integralizacdo de Acionistas
Ajustes IFRS

Prejuizo Liquido Do
Exercicio
Participa¢do de Nao
Controladores
SALDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2011
Aumento de Capital
Ajustes IFRS

Prejuizo Liquido Do
Exercicio
Participa¢do de Nao
Controladores
SALDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2012

Demonstragdes Financeiras — Exercicio findo em 31.12.2012

CAPITAL
SOCIAL

33.139
12.000

45.139
26.861

72.000

RECRUSUL S.A

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

RESERVAS DE
CAPITAL

ADIANTAMENT

Reservalnc. O P/AUMENTO
Fiscal e Agio DE CAPITAL

543 12.000

(12.000)

543 -

543 -

AJUSTE
AVALIAGCAO

PATRIMONIAL

9.050

(241)

8.809

(296)

8.513

(em milhares de reais)

PREJUIZ0OS
ACUMULADOS

(69.370)
364

(33.248)

(102.254)

415

(14.746)

(116.585)

PATRIMONIO
LIQUIDO DOS
ACIONISTAS

CONTROLADORES

(14.638)

123

(33.248)

(47.763)
26.861
119

(14.746)

(35.529)

O conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstrag¢des contabeis.

PARTICIPACAO DE
ACIONISTAS NAO
CONTROLADORES

24

28

11

39

PATRIMONIO
LIQUIDO TOTAL

(14.614)
123
(33.248)
4

(47.735)
26.861
119
(14.746)

11

(35.490)
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RECRUSUL S.A

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE
(em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo Liquido Do Exercicio (12.490) (33.557) (14.738) (33.248)
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais
Depreciacao e amortizagdo 559 552 559 552
Equivaléncia Patrimonial 231 363 - -
Resultado Na Venda de Ativo Imobilizado e Intangivel 106 28 106 28
Provisdo para Contingéncias 633 821 633 821
Participacdo dos Ndo Controladores - - (8) 6
Variag¢des nos ativos e passivos
(Aumento) Redugao de Clientes (3.091) 4.882 (1.977) 4.325
(Aumento) Redugdo de Estoques 5.581 4.469 1.315 4.476
(Aumento) Redugao de Impostos a Recuperar 181 1.233 72 1.224
(Aumento) Reducio de Titulos a Receber (1.294) (107) (707) (694)
(Aumento) Redugao de Adiantamentos a Fornecedores (326) 86 (900) 80
(Aumento) Redugdo de Outras Contas (9.250) 1.291 (9.137) 1.386
(Aumento) Reducdo de Depésitos Judiciais (210) (159) (209) (159)
Aumento (Redugao) de Fornecedores (72) 442 (1.185) 1.003
Aumento (Redugao) de Impostos e Contribui¢des a Recolher 2.798 10.761 3.113 12.580
Aumento (Redugao) de Adiantamento de Clientes (914) 2.488 (913) 2.488
Aumento (Reducio) de Débitos Trabalhistas /Civeis (60) 354 (85) 506
Aumento (Redugio) de Honorarios Administradores (333) 292 (333) 292
Aumento (Redugdo) de Parcelamento Lei 11.941 1.377 3.998 3.312 2.570
Aumento (Redugio) de Parcelamento de ICMS - (4.228) - (5.445)
Aumento (Redugio) de Outras Contas (199) 3.867 (211) 3.651
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (16.773) (2.124) (21.293) (3.558)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de Investimentos (6.272) - - -
Aquisicao de ativo imobilizado (24) 92) (24) 92)
Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos (6.296) (92) (24) (92)
Fluxos de caixa das atividade de Financiamentos
Adiantamento p/Aumento de Capital 26.861 - 26.861 -
Aumento (Redugio) Institui¢des Financeiras (432) (534) (432) (534)
Aumento (Redugdo) Credores Plano de Recuperagio (1111) 934 (1.040) 1.079
Aumento (Reducio) Débito de Controladas 1.823  (1.282) - -
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 27.141 (882) 25.389 545
Aumento de caixa e equivalente de caixa 4.072 (3.098) 4.072 (3.105)
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 1 3.099 1 3.106
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 4.073 1 4.073 1

O conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstragdes contabeis.
8
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RECRUSUL S.A

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO REFERENTES AOS EXERCiCIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE
(em milhares de reais)
Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

RECEITAS 16.123 11.262 16.169 11.320

Vendas de Produtos e Servicos 15.861 10.942 15.890 10.942

Outras Receitas 262 320 279 378
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (7.083) (5.034) (7.083) (5.034)
Custos dos Produtos e Servicos Vendidos (5.093) (3.988) (5.093) (3.988)
Materiais, Energia, Servicos de Terceiros e Outros (1.990) (1.046) (1.990) (1.046)

VALOR ADICIONADO BRUTO 9.040 6.228 9.086 6.286
RETENCOES (559) (552) (559) (552)
Deprecia¢do, Amortizagdo e Exaustdo (559) (552) (559) (552)

VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 8.481 5.676 8.527 5734

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 31 (363) 263 -

Resultado da Equivaléncia Patrimonial (231) (363) - -

Receitas Financeiras 262 - 263 -

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 8.512 5.313 8.790 5.734

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 8.512 5.313 8.790 5.734

Pessoal 4.352 10.508 4418 10.879

Remuneracdo Direta 3.991 9.948 4.051 10.264

Beneficios 90 162 90 179

FGTS 271 398 277 436

Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 4.215 3.917 4.234 3.992

Federais 2.440 2.807 2.459 2.883

Estaduais 1.590 1.103 1.590 1.102

Municipais 185 7 185 7

Remuneracio Capitais Terceiros 12.435 24.445 14.884 24.105

Juros 5.989 19.526 8.437 19.192

Outras 6.446 4919 6.447 4913
Remuneracio Capitais Préprios (12.490) (33.557) (14.746)  (33.242)
Lucros Retidos (12.490) (33.557) (14.738) (33.248)

Participagdes de Acionistas ndo Controladores (8) 6

O conjunto de notas explicativas é parte integrante das demonstra¢des contdbeis
/& N\
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RECRUSUL S/A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(em milhares de reais)

NOTA 01 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia e suas controladas tém por objeto social o desenvolvimento e execugdo de
projetos de engenharia; projeto, desenvolvimento, fabricagdo, montagem, assisténcia técnica e
comércio, no mercado nacional, exportagao e importagao e todas as formas, de componentes e
equipamentos para refrigeragdo, transporte, armazenagem, tratamento e condicionamento de
ar e construgdo civil; representagao de outras sociedades nacionais e estrangeiras e participacao

no capital de outras sociedades.

NOTA 02 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis Individuais e Consolidadas do exercicio de 31 de dezembro de 2012
foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as normas internacionais
de contabilidade emitidas pelo IASB e também de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, com atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n? 11.941/09, e pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pela Comissdo de

Valores Mobiliarios — CVM.

O Conselho de Administragcdo autorizou a conclusdo das demonstra¢des contabeis findas em 31

de dezembro de 2012, em 26 de margo de 2013.

NOTA 03 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

3.1 Base de Preparagao

3.1.1 Demonstragées Contabeis Consolidadas

As demonstragGes contabeis consolidadas da Companhia estdo sendo apresentadas de acordo
com os padrdes internacionais de DemonstracGes Contabeis (International Financial Reporting
Standards (IFRS)), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Estas

DemonstracGes Contabeis foram elaboradas com base nos pronunciamentos plenamente
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convergentes com as normas internacionais de contabilidade, emitidos pelo Comité de

Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

3.1.2 Demonstragoes Contdabeis Individuais

As Demonstragdes Contdbeis individuais da controladora também foram elaboradas com base
nas normas internacionais de contabilidade, exceto com relagdo a avaliagao dos investimentos
em controladas e coligadas pelo método de equivaléncia patrimonial, e conforme as IFRS seria
custo ou valor justo. As Demonstragées Contdbeis da controladora estdo sendo publicadas em

conjunto com as Demonstra¢Ges Contdbeis consolidadas.

3.2 Consolidagao

3.2.1 Demonstragdes Contabeis Consolidadas

A Companhia efetua a consolida¢do de suas Demonstra¢des Contdbeis de acordo com as atuais
praticas contabeis adotadas no Brasil, e em conformidade com os pronunciamentos técnicos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), aprovados pela Comissdo de Valores

Mobiliarios - CVM.

3.2.2 Demonstragdes Contabeis Individuais

No balangco patrimonial individual, essas participacdes sdo avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. De acordo com esse método, o investimento é inicialmente
reconhecido pelo custo e posteriormente ajustado pelo reconhecimento da participagdo
atribuida a Companhia nas altera¢des dos ativos liquidos da investida. Ajustes no valor contabil
do investimento também s3do necessarios pelo reconhecimento da participagao proporcional da
Companhia nas varia¢Ges de saldo dos componentes dos ajustes de avaliagdo patrimonial da
investida, reconhecidos diretamente em seu patrimdnio liquido. Tais variagdes sdo reconhecidas

de forma reflexa, ou seja, em ajuste de avaliagao patrimonial diretamente no patriménio liquido.

3.3 Estimativas Contabeis

A elaboragdo de demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administragao use de julgamento na determinagao e registro de estimativas
contdbeis. As demonstra¢des contdbeis da empresa incluem certas estimativas referentes as
provisdes de natureza trabalhista, provisdo para contingéncias, provisdo para devedores
duvidosos, provisdes operacionais e outras avaliagdes similares. Os resultados das transagdes
podem apresentar variagbes em relagdo as estimativas quando de sua realizagdo no futuro,
devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia revisa as

estimativas e premissas periodicamente, ajustando-as, quando aplicavel.
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3.4 Moeda Funcional e de Apresenta¢ao das Demonstragées Contabeis

A Administracdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o real. TransacGes em moeda
estrangeira, isto é, todas aquelas ndo realizadas na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa
de cambio das datas de cada transacdo. Ativos e passivos monetdrios em moeda estrangeira sdo
convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio da data do fechamento. Os ganhos e
perdas de variagdes nas taxas de cambio sobre os ativos e passivos monetdrios sdo

reconhecidos nas demonstracdes de resultados.

3.5 Caixa e Equivalentes de Caixa
O caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancdrios e outros investimentos

de curto prazo, que podem ser conversiveis em um montante conhecido de caixa.

3.6 Clientes

As contas a receber de clientes estdo demonstradas pelo seu valor liquido de realizagao,
inclusive no que tange aos créditos incobraveis que sdo reconhecidos diretamente no resultado
do exercicio como perdas. A Administracdo da Companhia considera que os prazos concedidos
na liquidacdao das contas a receber s3ao inerentes as condicdes comerciais normalmente
contratadas no mercado de atuagdo, ndo havendo caracteristica de atividade de financiamento.
3.7 Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio de aquisicdo ou fabricacdo, liquidos dos

impostos recuperados e ndo superam os precos de mercado ou custo de reposigdo.

3.8 Impostos a Recuperar
Os impostos a recuperar sao demonstrados com base nos créditos oriundos de operagdes de
entradas e saidas de mercadorias, decorrentes da ndo-cumulatividade destes e reteng¢des na

fonte.

3.9 Demais Ativos Circulantes e Nao Circulantes
Os demais ativos sdao apresentados pelo valor de realizagcdo, incluindo, quando aplicavel, os

rendimentos e as variacdes monetarias auferidas.

3.10 Investimentos
Os investimentos em controladas sdo avaliados por equivaléncia patrimonial na controladora. Os

demais investimentos sdo avaliados pelo seu valor justo.
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3.11 Imobilizado

De acordo com a Deliberacdo CVM n° 583/09, a Companhia estabeleceu adotar o critério do
custo atribuido de aquisicdo ou construcdo para tratamento contabil de seus ativos imobilizados.
A Companhia devera efetuar periodicamente a analise de seus valores recuperaveis, ajustando

os critérios que determinam a vida Util estimada e o respectivo calculo de depreciacéo.

3.12 Intangivel
Os valores relativos a desenvolvimento de projetos que sao diretamente ligados a producao de
nossos produtos e, softwares foram classificados como ativos intangiveis, conforme Deliberacdo

CVM n° 644/10.

3.13 Passivo Circulante e Nao Circulante
S3ao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis acrescidos, quando aplicdvel, dos

correspondentes encargos e variacbes monetarias incorridas.

A administracdo da empresa considera que os prazos concedidos na liquida¢ao das contas a
pagar sao inerentes as condi¢cdes comerciais normalmente contratadas no mercado de atuacao,

ndo havendo caracteristica de atividade de financiamento.

3.13.1 Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos da transagao incorridos e sao, subseqiientemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de
resgate é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que os

empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

3.13.2 Provisdes
As provisdes sdo reconhecidas quando a companhia possui uma obriga¢do presente ou ndo
formalizada como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja

necessaria para liquidar a obrigacdo; e o valor foi estimado com seguranca.

3.14 Ajuste a Valor Presente dos Ativos e Passivos

Quando aplicavel, os ativos e passivos de longo prazo sdo ajustados ao seu valor presente e os
de curto prazo, quando seu efeito é considerado relevante em relagdo ao conjunto das
demonstracdes contabeis. A Companhia efetuou os calculos levando em consideragao os fluxos

de caixa especificos de cada ativo ou passivo em consonancia com Deliberacdo CVM n° 564/08.
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3.15 Estimativas dos Ativos e Passivos Contingentes

Em atendimento as praticas contdbeis adotadas no Brasil a Administracdo da Companhia,
mediante julgamento efetuado em conjunto com os assessores juridicos, procedeu a
mensuragao e, conforme o caso, a respectiva escrituracdo de Ativos e Passivos considerados
contingentes que possam afetar significativamente as demonstra¢des contdbeis. Entretanto, a
liguidacdo dos eventos provisionados poderd ocorrer por valor diferente do estimado, fato

inerente a este tipo de registro.

3.16 Imposto de Renda e Contribuicao Social Corrente e Diferido

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social é calculado com base nas aliquotas
vigentes. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos sobre as
diferencas temporarias, no encerramento de cada exercicio, entre os saldos de ativos e passivos
das demonstragbes contdbeis e as bases fiscais correspondentes usadas na apurag¢do do lucro
tributavel, e também sobre os saldos de prejuizos fiscais e base negativa, os quais sdo
reconhecidos quando for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro em
montante suficiente para que tais tributos possam ser utilizados, sendo que quando ndo for
mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para permitir sua recuperacao,

seus valores sao ajustados pelo montante esperado de recuperagao.

3.17 Apuragao do Resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios para apropriacdo de receitas,

custos e/ou despesas correspondentes.

3.18 Reconhecimento das Receitas de Vendas

A receita é apresentada liquida dos impostos e das devolugdes, sendo que é reconhecida: (a)
quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca; (b) é provavel que beneficios
econdmicos futuros fluirdo para a entidade; e (c) quando critérios especificos tiverem sido

atendidos para cada uma das atividades da Companhia.

3.19 Julgamento e Uso de Estimativas Contabeis

As politicas contdbeis que requerem um maior grau de julgamento e uso de estimativas na
preparacdo das demonstragGes contabeis pela Administragdo da companhia, sdo: (a) os créditos
de liquida¢do duvidosa, inicialmente provisionada e posteriormente langada para perda quando
esgotadas as possibilidades de recuperagdo; (b) vida atil, “Impairment” e valor residual dos
ativos imobilizados e intangiveis; (c) passivos contingentes que sdo provisionados de acordo

com a expectativa de perda.
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3.20 Demonstrag¢ao do Valor Adicionado — DVA

A Companhia elaborou as Demonstra¢des do Valor Adicionado (DVA) individuais e consolidadas
com base em informacgdes obtidas dos registros contdbeis que servem de base de preparacdo
das demonstragdes contdbeis e seguindo as disposi¢des contidas no CPC 09 — Demonstragao do
Valor Adicionado, aprovado pela Deliberagdo CVM n2 557/08 da Comissdo de Valores
Mobilidrios, as quais sdo apresentadas como parte integrante das demonstra¢des contdbeis
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicdvel as companhias abertas, enquanto

para a IFRS representam informacdo contabil adicional.

NOTA 04 — CLIENTES

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31de 31de 31de 31de
Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro
Descri¢ao de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
Clientes Nacionais 3.956 1.898 3.803 3.931
Clientes exportagdo 2 - 2 -
(-)Prov.Créditos Liquidagdo - (1.031) (396) (2.499)
Total Liquido a Receber 3.958 867 3.409 1.432
NOTA 05 - ESTOQUES
CONTROLADORA CONSOLIDADO
31de 31de 31de 31de
Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro
Descricao de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
Produtos Prontos 711 714 711 834
Produtos em Processo 2.040 6.543 2.040 6.543
Matéria-Prima 4.216 3.124 4.216 3.124
Materiais Diversos 836 3.003 5.707 3.488
Total Liquido a Receber 7.803 13.384 12.674 13.989

NOTA 06 - IMPOSTOS A RECUPERAR

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31 de Dezembro de 2012 31 de Dezembro de 2011 31 de Dezembro de 2012 31 de Dezembro de 2011

Nao Nao Nao Nao
Descri¢do Circulante Circulante Circulante Circulante | Circulante Circulante Circulante Circulante
IR e CSLL Diferido - 12.480 - 12.579 - 12.480 - 12.579
PIS Processo a Recuperar - 3.238 - 3.188 - 3.238 - 3.188
IPI Processo a Recuperar - 1.775 - 1.726 - 1.775 - 1.726
IPl a Compensar 463 - 257 - 461 - 257 -
IR a Recuperar 296 - 280 - 495 - 469 -
ICMS a Recuperar 139 - 315 - 138 - 315 -
Pis a Recuperar 0 - 20 - 17 - 35 -
Cofins a Recuperar 5 - 117 - 104 - 219 -
Inss a Recuperar - - 20 - - - 20 -
IRPJ a Recuperar - - - - 1 - 25 -
CSLL a Recuperar - - - - 3 - 17 -
Outros Imp.a Recuperar - - 76 - 58 - 91 -
Total 903 17.493 1.085 17.493 1.277 17.493 1.448 17.493
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS

A seguir apresentamos a movimentac¢do dos tributos diferidos sobre diferencas temporarias:

Descrigao 31/12/2012 31/12/2011
IRPJ diferido 9.448 9.434
CSLL diferida 3.032 3.145
Total 12.480 12,579

O registro contdbil efetuado estd lastreado na projecdo de resultados tributaveis futuros, os
quais estdo fundamentados em estudo técnico aprovado pelo Conselho de Administracdo. Este
foi objeto no ano de 2006 para a aprovacdo pelos credores do Plano de Recuperacdo Judicial
solicitado pela empresa em 25 de janeiro de 2006 e aprovado em assembléia de credores em 13
de dezembro de 2006. Tal Plano, extensamente detalhado, encontra-se disponivel no site da
Comissdo de Valores Mobilidrios, BMF & Bovespa e no préprio site da Recrusul, e primariamente
prevé incremento das quantidades faturadas, incremento da produtividade fabril através da

melhoria dos processos produtivos e reducao dos custos fixos.

O item de numero 4 do referido Plano trata do Orcamento de Producdo/Vendas na qual
apresenta a metodologia e as projeces aprovadas para crescimento operacional e conseqliente

geracao de resultados positivos para os préximos anos.

Nestes demonstrativos fica evidenciada a capacidade da Companhia em gerar lucros e
excedentes financeiros suficientes para fazer frente aos pagamentos decorrentes da atividade
operacional e do Plano de Recuperagdo. Os créditos tributdrios previstos tém a seguinte

expectativa de realizagao:

Ano

2013 2014 | 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TOTAL

Valores-R$ Mil 1.303 | 2.544 | 5.202 | 5.603 | 7.326 | 9.903 | 17.025 | 18.102 | 17.884 | 20.650 | 20.428 | 125.970

PIS A RECUPERAR

Processo de crédito de PIS reconhecido judicialmente, no qual, foi deferida a compensagdo com
outros tributos federais. Em execu¢do de sentenga contra a Fazenda Publica, a mesma
reconheceu que o interessado, Recrusul, faz jus ao crédito pleiteado e anui aos cdlculos dos

valores apresentados.
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IPI PROCESSO

Processo administrativo tributdrio 11065.002534/2002-11 e acdo ordindria n.
1999.71.000.08872-9 em decorréncia de classificacdo fiscal do produto carrocerias, no qual

pleiteamos a restituicdo de IPI e/ou compensacdo.

IPI A COMPENSAR
Crédito em decorréncia das aliquotas de IPI das operacGes normais da empresa. Este crédito foi
60% compensado com outros tributos federais no més de Janeiro de 2011 através da

apresentacdo de perdcomps

NOTA 07 - TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Recrusul 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de
Descri¢do Grupo Refrima S/A  Refrisa S/A Turismo 2012 2011
Créditos com Controladas Ativo Circulante - - - - 1.658
Débitos com Controladas Passivo Ndo Circulante 188 188 23
Receitas de Vendas Receitas - - - - -
NOTA 08 - INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS

Descri¢do Refrima S/A Refrisa S/A F:‘::::)I 31 de Dezembro de 2012 31 de Dezembro de 2011
Capital Social 6.000 19.612 352 25.964 13.964
Patriménio Liquido 1.372 (18.375) 841 (16.162) (25.671)
% de Participagdo No Capital Votante 99,57 99,84 95 - -
% de Participagdo No Capital Total 98,06 99,84 95 - -
Lucro (Prejuizo) do Exercicio (250) (2.254) 17 (2.487) (54)
Saldo Inicial em 31/12/2011 1.591 8.190 784 10.565 10.929
Equivaléncia Patrimonial (246) - 15 (231) (363)
AdigGes Investimentos - 6.272 - 6.272 -
Ajuste Valor Patrimonial IFRS - 1 - 1 (1)
Saldo Final em 31/12/2012 1.345 14.463 799 16.607 10.565
Saldo de Outros Investimentos 120 119
Saldo Total de Investimentos 16.727 10.684

Em consonancia com a Instrugdo CVM n° 247 de 27 de margo de 1996, ndo estad contabilizada
nos resultados apresentados pela Recrusul S/A, tanto em 2012 quanto em 2011, o prejuizo da
equivaléncia patrimonial de nossa controlada Refrisa S/A — RS 2.254 mil em 2012, devido a

mesma encontrar-se com passivo a descoberto conforme apresentado no quadro anterior.
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NOTA 09 - IMOBILIZADO
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CONTROLADORA
31de
- I . . . - 31 de Dezembro
Descrigao Dezembro Aquisicoes Baixas Transférencias Depreciagoes de 2012
de 2011
Iméveis 24.572 - - - - 24.572
Maquinas e Equipamentos 4.597 9 (64) (116) (423) 4.003
Veiculos 58 - - - (19) 39
Moveis e Utensilios 3 - - - (2) 1
Processamento de Dados 86 - - 1 (44) 43
Instalagbes/Ferramentas 193 2 (20) 116 (31) 260
Imobilizado em Andamento 384 - - (1) - 383
TOTAL sem Intangivel 29.893 11 (84) - (519) 29.301
Intangivel 175 15 (34) - (40) 116
TOTAL com Intangivel 30.068 26 (118) - (559) 29.417
CONSOLIDADO
31de
- I . " . _— 31 de Dezembro
Descrigao Dezembro Aquisicdes Baixas Transférencias Depreciagdes de 2012
de 2011
Iméveis 29.955 - - - - 29.955
Maquinas e Equipamentos 4.597 9 (64) (116) (423) 4.003
Veiculos 58 - - - (19) 39
Moveis e Utensilios 3 - - - (2) 1
Processamento de Dados 86 - - 1 (44) a3
Instalages/Ferramentas 193 2 (20) 116 (32) 260
Imobilizado em Andamento 384 - - (1) - 383
TOTAL sem Intangivel 35.276 11 (84) - (519) 34.684
Intangivel 175 16 (34) - (40) 117
TOTAL com Intangivel 35.451 27 (118) - (559) 34.801

Despesas com Depreciagao

Controladora

Consolidado

Descrigdo 31 de Dezembro de 2012 31 de Dezembro de 2011 31 de Dezembro de 2012 31 de Dezembro de 2011
Custo de Produgdo 428 426 428 426
Despesas Administrativas 128 124 128 124
Despesas com Vendas 3 2 3 2
Total 559 552 559 552
NOTA 10 - FORNECEDORES
CONTROLADORA CONSOLIDADO
Descricio 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de
¢ 2012 2011 2012 2011
Fornecedores 5.932 5.963 5.406 6.550
(-)AVP - Fornecedores (94) (53) (94) (53)
Total 5.838 5.910 5.312 6.497




($) recrusuL

OBRASILCONFANESTAMARCA  Demonstragdes Financeiras — Exercicio findo em 31.12.2012

Conforme a Deliberacdo CVM n° 564/08, a Companhia efetuou a aplicacdo da mudanca de

pratica contdbil em sua conta de fornecedores, arbitrando taxas médias de CDI + 0, 5% a.m

relativas as compras efetuadas no periodo que contenham juros implicitos em sua negociac¢ao.

A taxa mensal arbitrada calculada, foi de 1,28% a.m, aplicada sob as movimentag¢des ocorridas

do periodo, e resultando um saldo de AVP de fornecedores de RS 94 mil.

NOTA 11 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31de 31de 31de 31de
Descrigdo Dezembro de Dezembro de Taxa a.m%] Dezembrode Dezembrode Taxa a.m%
2012 2011 2012 2011
Antecipagdo Recebiveis Finame 330 330 a) 330 330 a)
Empréstimos Bancarios 7.818 7.255 b) 7.818 7.255 b)
Fomento Mercantil - 995 3,00% - 995 3,00%
TOTAL 8.148 8.580 8.148 8.580
Total a Curto Prazo 6.523 7.565 6.523 7.565
Total a Longo Prazo 1.625 1.015 1.625 1.015

a) A taxa média é de CDI + 0,8% a.m a CDI + 1,2% a.m

b) A taxa média é de CDI + 0,8% a.m

Os recursos para capital de giro referem-se a

antecipacdo de recebiveis da modalidade de

FINAME, descontos de duplicatas e fomento mercantil para aquisicio de matérias-primas

voltadas a producdo.

Os empréstimos registrados no N3o Circulante no valor de RS 1.625 mil possuem prazo de

vencimento para até fevereiro de 2015 e as garantias incluem aval e bens moéveis.
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NOTA 12 - IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

a) Impostos no Circulante
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Impostos, Taxas e Contribui¢des

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Descrigdo 31 de Dezembro de 2012] 31 de Dezembro de 2011} 31 de Dezembro de 2012f 31 de Dezembro de 2011
IRRF a Recolher 550 549 633 909
IPI a Recolher - - - -
10F a Recolher 132 118 187 188
PIS a Recolher 105 0 125 -
COFINS a Recolher 2.581 1.960 2.581 1.960
IRPJ a Recolher - - 368 1
FGTS a Recolher 829 607 1.394 1.167
INSS a Recolher 9.228 7.435 9.623 7.825
Contribuigdo Sindical a Recolher 42 39 56 101
ICMS a Recolher 6.747 6.348 9.545 8.862
IPTU a Recolher 1.215 1.066 1.215 1.072
ISS a Recolher 465 426 467 428
Provisdes Tributdrias 204 153 204 176
TOTAL IMPOSTOS 22.099 18.701 26.398 22.689
Obrigagdes Fiscais Federais 13.672 10.861 15.171 12.327
Obrigagdes Fiscais Estaduais 6.747 6.348 9.545 8.862
Obrigagdes Fiscais Municipais 1.680 1.492 1.682 1.500
TOTAL IMPOSTOS 22.099 18.701 26.398 22.689
b) Impostos no Nao Circulante
Impostos, Taxas e Contribuigdes
CONTROLADORA CONSOLIDADO
Descricio 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de] 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de
2012 2011 2012 2011
FGTS a Recolher 1.532 1.586 1.532 1.585
INSS a Recolher 463 1.010 463 1.010
QOutros Impostos a Recolher - - - -
TOTAL IMPOSTOS 1.995 2.595 1.995 2.595

O débito de INSS (Circulante e N&o Circulante), foi oriundo de parcelamento ordinario junto ao INSS e
refere-se a débitos trabalhistas que serdo pagos em 60 meses, cuja primeira parcela foi liquidada em julho

de 2010 e a ultima parcela vencivel em junho de 2015.

c) Provisao para IR e CS sobre Adogdo das IFRS

Referem-se a provisdo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social gerada pela Adocdo do
Pronunciamento Técnico CPC n° 27 sobre a avaliagdo de ativos, que se constituird como passivo
oneroso para Companhia, caso seja alienado futuramente. Este passivo sofrerd reducdo

proporcionalmente quando da realizacdao da deprecia¢ao dos itens avaliados.
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NOTA 13 — CREDORES PLANO DE RECUPERACAO (Circulante e N3o Circulante)

O Plano de Recuperacdo Judicial da Recrusul S.A. (processo n.2 035/1.06.0000410-0) foi deferido
em 25 de janeiro de 2006 e, em 13 de dezembro de 2006, foi homologado pelo Juiz, apds sua
apreciacdo pela Assembléia-Geral de Credores, prevendo prazo de nove anos para pagamento
dos passivos bancdrios e quirografarios, com juros de 6% a.a. Os débitos trabalhistas foram
parcelados para pagamento em dois anos, também com juros de 6% a.a. sem corre¢ao
monetdria. Além da controladora, as controladas Refrisa S/A e Refrima S/A também aderiram a

Recuperacao Judicial.

Os valores originais dos débitos na data da solicitagdo da Recuperacgdo Judicial, conforme

Quadro Oficial dos Credores esta descrito a seguir:

Quadro Geral dos Credores em 13 de dezembro de 2006

Descrigao Recrusul Refrisa Refrima  Total
Trabalhistas 9.946 761 54 10.761
Inst. Financeiras 8.971 - - 8.971
Quirografarios 9.846 803 1.568 12.217
TOTAL 28.763 1.564 1.622 31.949

O Plano originalmente aprovado previa para os débitos trabalhistas pagamento total em dois
anos. Entretanto, devido a fragil situagdao econdmica e financeira da empresa durante o ano de
2007, foi proposta a alteracdo do prazo de dois anos para uma nova modalidade de pagamento:
antecipacdo de RS 800 mil, oriunda de leildo judicial de um imdvel da empresa, acrescida de

pagamentos trimestrais de 1,5% do faturamento bruto mensal da empresa, a partir de janeiro

de 2008.
Posigdo dos Saldos da Recuperagdo — CONTROLADORA
31 de Dezembro de 2012 I 31 de Dezembro de 2011
I Descrigdo Curto Prazo Longo Prazo ?otal Curto Prazo Longo Prazo m
Trabalhistas 555 5.995 6.550 563 5.995 6.558
Inst. Financeiras 1.075 2.545 3.620 1.108 2.974 4.082
Quirografarios 3.260 5.587 8.847 3.533 6.342 9.875
mq'uste VIr. Presente - (711) (711) - (1.098) (1.098)
TOTAL 4.889 13.417 18.306 5.204 14.213 19.417
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Posigdo dos Saldos da Recuperagdao — CONSOLIDADO

31 de Dezembro de 2012

31 de Dezembro de 2011

I Descri¢do Curto Prazo Longo Prazo Total Curto Prazo Longo Prazo Total
Trabalhistas 741 6.370 7.111 749 6.370 7.119
Inst. Financeiras 1.075 2.544 3.619 1.107 2.974 4.081
Quirografarios 3.799 6.694 10.493 4.068 7.476 11.544
(-) Ajuste VIr. Presente - (791) (791) - (1.272) (1.272)
TOTAL 5.614 14.818 20.432 5.924 15.548 21.472

Conforme Fato Relevante divulgado pela Companhia em 26 de dezembro de 2008, o Exmo. Sr.

Juiz da Comarca de Sapucaia do Sul no dia 22 de dezembro de 2008 proferiu sentenca de

encerramento da Recuperagdo Judicial da Recrusul, salientando em relatério sumario, que

foram cumpridos todos os requisitos legais essenciais ao processamento da recuperacdo, bem

como cumpridas as obrigacGes constantes do plano aprovado em assembléia-geral.

A integra da sentenga encontra-se disponivel em nossa pdagina na internet, bem como na

Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e BMF & Bovespa.

Os compromissos do Plano de Recuperacdo Judicial (Quirografarios e Instituicdes Financeiras)

que totalizam em 31 de dezembro de 2012 RS 12.467 na controladora, deverdo ser pagos em

cinco parcelas venciveis em dezembro de cada ano com juros de 6% a.a, sem corre¢ao

monetaria.

NOTA 14 - PARCELAMENTO LEI 11.941

CONTROLADORA

CONSOLIDADO

31 de Dezembro] 31 de Dezembro|

31 de Dezembro] 31 de Dezembro|

PARCELAMENTO LEI 11.941/09 de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
1 - Passivos Tributarios Objeto da Lei 11.941 37.107 37.107 82.285 82.285
2 - Redugdes Previstas na Lei 11.941 (180 meses) (8.769) (8.769) (24.129) (24.129)
3 - Total da Divida com Redugéo (1-2) 28.338 28.338 58.156 58.156
4 - Multas e juros ¢/ possibilidade de
pagamento com utilizagdo do prejuizo fiscal (9.477) (9.477) (15.093) (15.093)
Atualizagdo Selic pds Consolidagdo 3.200 1.785 7.624 4.270
Pagamentos Lei 11.941/09 (462) (424) (778) (736)
5 - Valor da divida a parcelar apés
a utilizagdo do prejuizo fiscal (3-4) 21.599 20.222 49.909 46.597
Valor da Divida CIRCULANTE 4.987 2.898 8.853 5.312
Valor da Divida NAO CIRCULANTE 16.612 17.324 41.056 41.285
Valor Prestagdo mensal (180 meses) 202 90 359 255
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Em 13 de novembro de 2009, a Companhia aderiu ao Programa de Parcelamento Especial, com
base na Lei n° 11.941, de 27 de maio de 2009 e Portaria Conjunta PGFN/RFB N2 06/2009 e
conjuntamente requereu em carater definitivo a sua exclusdo do Parcelamento Excepcional —
PAEX, e formalizou a opgdo pelo parcelamento em 180 meses destes e de demais débitos

tributarios federais anteriores a novembro de 2008.

NOTA 15 - PATRIMONIO LIQUIDO
15.1 Capital social e Direito das A¢Ges
O capital social autorizado, conforme Estatuto Social é de RS 72.000 mil, representado por
78.179 mil a¢des ordinarias e 155.124 mil acbes preferenciais, totalizando 233.303 mil acbes

sem valor nominal.

NOTA 16 - CONTRATOS DE SEGUROS
A Companhia tem por politica a contratagdo de seguros para cobertura dos bens sujeitos a
riscos. Os valores segurados sdao considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros. As

principais coberturas sdo as seguintes:

Valores Cobertos
31 de 31de
Dezembro de] Dezembro de
Descrigdo Risco Coberto 2012 2011
Prédios, estoques, maquinas Incéndio, raio, explosdo 22.400 22.400
Prédios, estoques, maquinas Danos Elétricos. 380 380
Prédios, estoques, maquinas Vendaval 1.000 1.000

Acidentes Pessoais, Danos

Veiculos Materiais 230 260
Equipamentos Eletrénicos Equipamentos Eletrdnicos 200 200
TOTAL 24.210 24.240

Em 31 de Dezembro de 2012, todos os ativos e responsabilidades de valores e riscos relevantes

estdo cobertos por seguro.

NOTA 17 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS E DERIVATIVOS
A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em

acompanhamento permanente das condi¢des contratadas versus condi¢des vigentes no
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mercado. A Empresa ndo efetua aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco. Todas as operac¢des estao integralmente reconhecidas na contabilidade e
estdo contabilizadas pelo seu valor de mercado. A exposicao aos riscos, no entender da
Companbhia, se limita a: a) Risco de Crédito: E representado pela inadimpléncia no seu contas a
receber de clientes, que é bastante reduzido devido ao fato de a maioria dos recebiveis serem
oriundos de financiamento FINAME do BNDES; b) Risco de Preco: Decorre da possibilidade de
oscilagdo de pregos de mercado dos produtos fabricados pela Companhia e dos insumos usados
no processo produtivo, e essas oscilagdes podem provocar alteragdes substanciais nas receitas e
nos custos. A Companhia, para minimizar estes riscos, acompanha permanentemente os
mercados locais e estrangeiros, buscando antecipar-se ao movimento de precos; c) Risco de
Taxas de Cambio: Decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta das
flutuagdes cambiais. Atualmente este risco é irrelevante dada as reduzidas operagdes desta
natureza; d) Risco de Taxas de Juros: Decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em
perdas pela oscilacdo destas taxas. Em relacdo a este risco, a Companhia mantém

acompanhamento permanente do mercado.

A Companhia ndo atua no mercado de derivativos financeiros, bem como ndo possui
instrumentos financeiros que nao estejam reconhecidos em seu balango patrimonial em 31 de

Dezembro de 2012.
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NOTA 18 - RECEITAS E DESPESAS POR NATUREZA

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31 de 31de 31de 31de
Dezembro de| Dezembro de| Dezembro de| Dezembro de
Tipo Descrigdo 2012 2011 2012 2011
Custo Remuneragdo Direta (1.110) (1.651) (1.110) (1.651)
Custo Matérias-primas e Materiais de Consumo (7.429) (4.329) (7.510) (4.329)
Custo Gastos Gerais de Fabricagdo (868) (1.152) (868) (1.152)
Custo Custos com Depreciagao (186) (94) (186) (94)
Custo Total de Produgdo (9.593) (7.226) (9.674) (7.226)
Despesa Comissdes (318) (412) (318) (412)
Despesa Assisténcia Técnica (5) (100) (5) (100)
Despesa Marketing, Viagens e Outras Despesas (147) (1.562) (147) (1.562)
Total das Despesas de Vendas (470) (2.074) (470) (2.074)
Despesa Remuneragdo Direta (1.194) (1.842) (1.194) (1.824)
Despesa Remuneragdo dos Administradores (741) (928) (741) (928)
Despesa Encargos de Depreciagdo/Amortizagdo (129) (125) (129) (125)
Despesa Despesas com Beneficios/FGTS (501) (94) (501) (94)
Despesa Outras Despesas (348) (1.404) (350) (1.428)
Total das Despesas Administrativas (2.913) (4.393) (2.915) (4.399)
Receita Desdgios Impostos de Intimagdo Lei 11.941 _ _ _ _
Receita Ajustes de Estoque - - - -
Receita Desagios Impostos de Intimagdo Lei 11.941 - 3.462
Receita Despesas Recuperadas 23 - 23 -
Receita Indenizagdes Recebidas - - - -
Receita Ganhos sobre Investimentos R R R R
Receita Outras Receitas Operacionais 161 65 162 162
Total Outras Receitas Operacionais 184 65 185 3.624
Despesa Impostos de Intimacdo Lei 11.941 - (2.555) - (2.555)
Despesa Desagios com Ajustar - (1.810) - (1.810)
Despesa Despesas com Atualizagdes (130) (1.089) (130) (1.089)
Despesa Outras Despesas Operacionais (2.870) (663) (3.007) (1.201)
Despesa Negociagdes/Processos/Trabalhistas (795) (4.028) (795) (4.028)
Despesa Ajustes de Estoque / Ociosidade (2.803) (9.435) (2.803) (9.435)
Outras Despesas Operacionais (6.598) (19.580) (6.735) (20.118)
Administrativas (19.390) (33.208) (19.609) (30.193)
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NOTA 19 — RESULTADO FINANCEIRO

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31de 31de 31de 31de
Dezembro de| Dezembro de| Dezembro de| Dezembro de
Tipo Descri¢do 2012 2011 2012 2011
Receita Descontos Recebidos 33 27 33 27
Receita Aplicagdes Financeiras - 5 - 5
Receita Juros e Encargos Recebidos 102 164 102 164
Receita VariagGes Cambiais Ativas 128 96 174 145
Receita Outras Receitas Financeiras - 14 - 24
Total Receitas Financeiras 263 306 309 365
Despesa Corregdo Plano de Recuperagdo Judicial (972) (1.178) (972) (1.356)
Despesa Corregdo Parcelamento Lei 11.941 (1.420) (1.665) (1.454) (1.665)
Despesa Despesas Tributdrias - Juros e Multas (903) (2.356) (2.915) (5.134)
Despesa Despesas com Juros de Capital de Giro (2.425) (2.912) (2.692) (2.915)
Despesa Despesas Bancarias / IOF / Cobrangas (87) (791) (87) (937)
Despesa Despesas com AVP Fornecedores 41 (14) 40 (14)
Despesa Outras Despesas Financeiras (218) (61) (218) (84)
Total Despesas Financeiras (5.984) (8.977) (8.298) (12.105)
Resultado Financeiro Liquido (5.721) (8.671) (7.989) (11.740)
NOTA 20 - OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
CONTROLADORA CONSOLIDADO
31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de
Descrigao 2012 2011 2012 2011
Descarte de Estoques Obsoletos - 5.173 - 5.173
Consolidagdo 11.941 - 2.555 - 2.555
Ociosidade 2.803 4.262 2.803 4.262
Reversdo de Desagios com Impostos 130 2.899 130 2.899
Provisdes Trabalhistas e Outros 3.665 4.691 3.802 5.229
Total 6.598 19.580 6.735 20.118

NOTA 21 - CRITERIOS DE CONSOLIDAGCAO

As demonstragOes contabeis consolidadas em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de
2011 compreendem as demonstra¢cbes contdbeis da Recrusul S/A e suas controladas
relacionadas na Nota Explicativa 08. Foram eliminados na consolida¢do os saldos de ativos e
passivos entre as empresas, os valores das transagdes comerciais e os resultados ndo realizados

intercompanhias.

A participacdo dos acionistas minoritarios encontra-se destacada nas demonstracdes contabeis
consolidadas. Os resultados ndo realizados nas operacdes estdao demonstrados na Nota

Explicativa 22.
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NOTA 22- CONCILIACAO DO EXERCICIO E DO PATRIMONIO LiQUIDO ENTRE A

CONTROLADORA E CONSOLIDADO

Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio

Patriménio Liquido

31 de Dezembro de

31 de Dezembro de

31 de Dezembro de

31 de Dezembro de

Descrigdo 2012 2011 2012 2011
Controladora (12.490) (33.557) 5.685 (8.819)
Lucros ndo Realizados na Venda de Imdveis (2.680) (2.680)
Prejuizos ndo Realizados
Ajustes IFRS - 8.513 8.809
Participagdo dos Nao Controladores (8) (6) 39 28
Controlada (2.249) 315 (47.047) (45.073)
Consolidado (14.746) (33.248) (35.490) (47.735)

NOTA 23 — LUCRO POR AGAO

Em atendimento ao CPC 31 (IAS 33) aprovado pela Deliberagdo CVM n2 636 — Resultado por

acdo, a Companhia apresenta a seguir as informagdes sobre o resultado por acdo para os

exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011.

a) Movimentag¢do do nimero de acoes:

AgGes Emitidas

31/12/2012 31/12/2011

AcGes Ordinarias 78.179 22.970
Acdes Preferencias 155.124 40.941
Total Agbes Emitidas 233.303 63.911

No dia 27 de setembro de 2012 foi realizada Reunido do Conselho de Administracdo que

homologou o aumento de capital da Companhia em RS 12.000 (Doze milhdes de reais) sendo

43.051 mil Ag¢Bes Ordindrias totalizando RS 5.166 mil e 85.423 mil Ac¢des Preferenciais

totalizando RS 6.834 mil.

Em dezembro de 2012, o Capital Social passou a ser RS 72.000 mil, representado por 233.303

acoes, sendo 78.179 Ac¢Oes Ordinarias e 155.124 A¢oes Preferenciais, todas sem valor nominal.

b) Resultado por agdo:

Como a Companhia ndo possui acdes potenciais diluidas, apresenta o mesmo valor de prejuizo

basico e diluido por acao.
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Controladora 31 de Dezembro de 2012 31 de Dezembro de 2011
Lucro (prejuizo) do exercicio (12.490) (33.557)
Lucro (prejuizo) bésico e diluido por acdo ordinaria — RS (0,1598) (1,4609)
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo preferencial — RS (0,0805) (0,8197)

NOTA 24 - INFORMAC@ES POR SEGMENTO

A empresa atua na drea metal-mecanica com produtos que abrangem solugdes customizadas em
Implementos Rodovidrios. Desta forma, praticamente a integralidade das receitas no ultimo
exercicio social constitui-se em um Unico segmento operacional, de forma que a Demonstragdo
do Resultado do Exercicio ja esta adequada aos principios necessarios determinados pela

deliberagdo CVM n2 582/09

NOTA 25 — CONTINGENCIAS

A Companhia é parte em processos judiciais trabalhistas que na avaliagdo dos Consultores
Juridicos, baseada em experiéncias com naturezas semelhantes, apresentam riscos possiveis de
perda em 31 de dezembro 2012 no montante de RS 450 mil (RS 9.391 em 31 de dezembro de
2011). Também é parte integrante em dois processos tributarios com risco possivel de perda na
cobranca de IPI no montante de RS 13,5 milhdes e RS 595 mil, no qual este ja tivemos decisdo

favoravel sobre o mesmo assunto.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Ricardo Mottin Jr. — Presidente

Edio Alberto Jotz - Conselheiro Rasso Cauby Lamprecht — Conselheiro

DIRETORIA
Ricardo Mottin Jr. - Diretor Presidente

Bernardo Flores - Diretor e Diretor de Relagdes com os Investidores

Fabiana Bolgenhagen - Contadora CRC-RS 072807 - CPF 674.213.770-34
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos
Diretores e Acionistas da
RECRUSUL S/A

Sapucaia do Sul - RS

Examinamos as demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas da RECRUSUL S/A, identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e
as respectivas demonstragées do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio

findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragdes contabeis

A administracdo da companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracGes
contabeis individuais de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e das demonstragdes contadbeis
consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (1ASB), e de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes contdbeis

livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter

seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgacOes apresentados nas demonstracdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contdbeis da companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contdbeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagao

das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinidao sem

ressalva nas demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas.
Opinido sem ressalva sobre as demonstrag6es contabeis individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da RECRUSUL S/A em 31 de dezembro de 2012, o desempenho
de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis

adotadas no Brasil.
Opinido sem ressalva sobre as demonstrag6es contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstrages contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da RECRUSUL S/A em 31 de dezembro de 2012, o
desempenho consolidado de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards

Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 3.1.2, as demonstrag¢Ges contdbeis individuais foram elaboradas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Recrusul S/A, essas praticas diferem da IFRS, aplicavel as
demonstragGes contabeis separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas
e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou

valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungdo desse assunto.

Em 2009, a controladora optou em incluir parte do passivo tributdrio no parcelamento previsto na Medida Provisodria
470/2009, convertida na Lei n? 12.249/09, sendo que a mensuracdo dos valores definitivos incluidos na nova
modalidade de parcelamento encontra-se pendente de realizacdo por parte dos drgdos fiscalizadores. Assim sendo, as
demonstragGes contabeis ndo incluem quaisquer ajustes que porventura venham a ser requeridos por ocasido da

mensuracdo definitiva do referido débito fiscal. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungdo desse assunto.

As demonstracGes contdbeis referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 denominadas de
“Controladora” e “Consolidado” foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negdcios da Recrusul
S/A e suas controladas, que tem apresentado prejuizos operacionais e deficiéncias de capital de giro. A continuidade
das operagdes da Controladora e Controladas dependera substancialmente, dos constantes esforgos na reversdo de
prejuizos e geracdo de caixa, bem como do sucesso dos planos implementados pela administracdo em gerar recursos
suficientes para o equacionamento do Passivo Exigivel e o fiel cumprimento das obrigagdes assumidas com o
parcelamento de tributos e o Plano de Recuperagado Judicial ajustado com os credores. As demonstragdes contabeis nao

incluem quaisquer ajustes para a realizagdo dos ativos ou cumprimento de obriga¢des adicionais que poderiam ser
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requeridos na impossibilidade da Companhia continuar operando. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungdo desse

assunto.
Outros assuntos
Demonstragées do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstrag¢des individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja
apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacdo
suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragGes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos
descritos no paragrafo Base para opinido sem ressalva sobre as demonstracGes contabeis individuais e consolidadas,
estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis

tomadas em conjunto.
Auditoria dos Valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragGes financeiras individuais e consolidadas, correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2011, apresentadas para fins de comparacdo, foram auditados por outros auditores independentes, que emitiram em
27 de marco de 2012 o correspondente relatdrio de auditoria com ressalvas sobre a divergéncia de RS 1.663 mil no
Livro Registro de inventario, o ndo atendimento aos preceitos contidos na Deliberagdo CVM n2 597/2009 sobre receitas
no montante de R$ 1.386 mil referente a vendas faturadas e n3o entregues e paragrafos de énfase sobre o mesmo

assunto mencionado nos paragrafos de énfases acima.
Porto Alegre (RS), 26 de marco de 2013.

Michelon & Cia. Auditores e Consultores
CRC-RS n2 4.626

Vicente Michelon

CRC/RS 52.365

Sécio Responsavel
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Declaragao dos Diretores sobre as Demonstra¢des Financeiras
PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUGAO CVM n2 480/09

Os Sr. Ricardo Mottin Jr. e Bernardo Flores declaram, na qualidade de Diretores da Recrusul S/A, sociedade por agdes
com sede na cidade de Sapucaia do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Luiz Pasteur, 1020, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n291.333.666/0001-17 (“Companhia”), nos termos dos incisos V e VI do paragrafo 12 do artigo 25 da Instrucdo CVM
n2 480, de 07 de dezembro de 2009, que reviram, discutiram e concordam com as demonstracdes contdbeis da
Companbhia referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012.

Sapucaia do Sul, 26 de margo de 2013.

Ricardo Mottin Jr.
Diretor Presidente

Bernardo Flores
Diretor e Diretor de Relagdes com os Investidores

Declaragdo dos Diretores sobre o Relatdrio dos Auditores Independentes
PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUGAO CVM n2 480/09

Os Sr. Ricardo Mottin Jr. e Bernardo Flores declaram, na qualidade de Diretores da Recrusul S/A, sociedade por acdes
com sede na cidade de Sapucaia do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Luiz Pasteur, 1020, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n291.333.666/0001-17 (“Companhia”), nos termos dos incisos V e VI do paragrafo 12 do artigo 25 da Instrucdo CVM
n? 480, de 07 de dezembro de 2009, que reviram, discutiram e concordam com a opinido expressada no parecer dos
auditores independentes, sobre as demonstragdes contabeis da Companhia, referentes ao exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2012.

Sapucaia do Sul, 26 de marco de 2013.

Ricardo Mottin Jr.
Diretor Presidente

Bernardo Flores
Diretor e Diretor de Relagdes com os Investidores




