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Senhores Acionistas,

Apesar de termos encontrado um mercado bastante comprador de nossos produtos, o
exercicio social de 2010 foi desafiador. Iniciamos o ano com forte otimismo em fungéo da boa
acolhida que tivemos na FENATRAN ao final do ano de 2009. Este otimismo foi transformado
em pedidos e constante crescimento de nossa produgao. Entregamos no ano de 2010 o total
de aproximadamente 371 semirreboques e carrocerias apresentando um crescimento de
23,3% em relagéo ao ano de 2009, onde foram comercializadas 301 unidades. Nao fosse
a limitagé@o de crescimento devido a conjunturas internas de capital de giro, poderiamos ter
alcancado niveis de vendas e produgéo bem superiores aos apresentados. O mercado de
implementos rodoviérios acredita fortemente na marca Recrusul e sua tradicional qualidade
e durabilidade dos produtos ofertados. Ao final de 2010 nosso faturamento atingiu R$ 47,1
milhdes — crescimento de 31,3% sobre o obtido no ano de 2009.

Vendas Recrusul de Implementos Rodoviarios
CAGR 2007 - 2010 =+95% (™ n90e)
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Continuamos adequando nossa
estrutura de capital, onde
promovemos durante o més
de novembro de 2010 um novo
aumento de capital no montante
de R$ 12,0 milhGes, o que
contribuiu para apresentar em
nossa controladora Recrusul S/A,
patriménio liquido positivo de R$
24,6 milhdes ao final do exercicio
social de 2010. E bom ressaltar
que ha trés anos atras o patriménio
liquido da Recrusul S/Aera negativo
em R$ 47,3 milhdes.
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Ainda, podemos ressaltar que, parte desta melhora do nosso patrimonio liqguido em
R$ 9,0 milhdes foi em fungdo da adogdo dos Pronunciamentos Contabeis CPC 27 e
CPC 32 adequando a Companhia aos padrdes contabeis do IFRS. Entretanto, o patriménio
liquido consolidado ainda apresenta-se negativo em R$ 14,6 milhées em fungéo de que o
patriménio liquido de nossa controlada Refrisa S/A esta descoberto em R$ 28,4 milhdes. A
Recrusul S/A é holding operacional e, ainda, possui trés controladas: Refrisa S/A, Refrima
S/A e Recrusul Turismo, Servigos e Agenciamentos Ltda. As trés controladas praticamente
n&o operaram durante o ano de 2010. A administracdo da Recrusul S/A possui projetos
de médio prazo para a reativagdo e adequacédo destas controladas a nova realidade
empresarial para o ano de 2011.

Nossos Negocios

Procuramos, ao longo do ano de 2010, fortalecer nossas atividades na area de implementos
rodoviarios fazendo o langamento de dois novos produtos: semirreboque porta container
e semirreboque bau “lonado” ou sider. Com o langamento do porta container poderemos
otimizar nossa linha de producdo de bases tornando-a mais produtiva e mais eficiente
em fungdo de melhorias nos aspectos de fluxo interno de materiais a automagéo de
determinadas atividades. O semirreboque sider € uma antiga reivindicagdo de nossos
clientes, em um mercado que cresceu de 1,800 unidades comercializadas em 2009 para
3,710 em 2010. Portanto, estaremos entrando em um segmento com maior nimero de
clientes no mercado brasileiro, podendo assim, oferecer uma gama maior de produtos
aos nossos representantes e por consequéncia capturar uma parcela do mercado de
implementos rodovidrios que até agora nao atingiamos. O mercado brasileiro de porta
container em 2010 encerrou com 2,710 unidades vendidas. Desta forma, nossa atual linha
de produtos abrange os seguintes itens: i) semirreboques frigorificos, ii) tanques para
transporte de combustiveis, iii) tanques de inox para produtos quimicos, petroquimicos e
alimenticios em geral, iv) silos para alimentos e industria de cimento e construgéo, v) porta
container e vi) sider ou “bau lonado”. Este grupo de produtos no ano de 2010 alcangou
14,380 unidades comercializadas enquanto em 2009 havia atingido 10,791 unidades - o
crescimento foi de 33,3%.

Do faturamento bruto total, a area de implementos rodoviarios respondeu por 93,7%,
refrigerag&o industrial alcangou 4,3% e o restante foram receitas com assisténcia técnica
tanto da area de implementos rodoviarios quanto refrigeracéo industrial.

A area de refrigeracéo industrial mostrou-se bastante aquém de suas potencialidades. O
faturamento de R$ 2,05 milhdes compreende pequenas obras em frigorificos e instalagdes
industriais.

Setor de Implementos Rodoviarios

No ano de 2010 o mercado brasileiro de semirreboques atingiu seu melhor nivel histérico:
foram comercializadas um total de 59,252 unidades no mercado doméstico — crescimento
de 46,27% em relacdo as 40,509 unidades vendidas no ano de 2009. Do total destas
unidades vendidas, a Recrusul péde competir em um mercado de 8,201 unidades (1,671
frigorificas, 939 silos em geral, 4,108 tanques para combustiveis, 1,411 tanques de inox
e 72 tanques de aluminio). Em 2009 este mesmo mercado comercializou 7,481 unidades
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O BRASIL CONFIA NESTA MARCA

Relatério da Administragdo Exercicio Social de 2010

— o crescimento 2010/09 foi de 9,6% (bem abaixo do crescimento setorial como um todo
que atingiu 46,27%). Nestas quantidades de produtos ndo estamos contabilizando as
2,710 unidades de porta containeres e nem as 3,469 de baus lonados do tipo sider que o
mercado brasileiro produziu em 2010 pois nossos produtos ainda ndo estavam totalmente
disponiveis para comercializagao durante o ano de 2010. Deveremos, a partir de 2011 iniciar
a producdo e vendas destes produtos. Comercializamos, em 2010, aproximadamente 316
semirreboques o que nos permitiu alcangar 3,9% de market-share em nosso mercado de
semirreboques. Em 2009 nosso market-share havia alcangado 3,0% e em 2008 2,2% em
semirreboques.

A Recrusul S/A além de produzir semirreboques, € importante produtora de carroceria
frigorifica sobre chassis. Durante o ano de 2010 foram comercializadas 4,055 unidades
deste produto no Brasil com um crescimento de 86,0% sobre o apresentado durante o ano
de 2009 que foi de 2,180 carrocerias frigorificas. Comercializamos em 2010 um total de 55
unidades deste produto o que fez com que tivéssemos 1,4% de market-share.

Setor de Refrigeragao Industrial

Estimamos que este mercado movimentou no Brasil em 2010 aproximadamente R$ 250,0
milhdes a R$ 400,0 milhdes dependendo do tipo de produto comercializado (apenas
equipamentos industriais de refrigeragéo ou incluindo painéis isolantes para frigorificos e
armazenagem, coberturas termo isolantes, entre outros). A caracteristica atual deste setor
& apresentar uma enorme gama de pequenas empresas que prestam servigos de projeto e
engenharia industrial e em alguns casos terceirizam a producéo para pequenas metallrgicas
associadas. O principal cliente deste segmento s&o os frigorificos de carne bovina, frango,
porco e pescados. Sao costumeiros compradores deste segmento distribuidores de produtos
congelados e resfriados distribuidos em todo o territério nacional.

Resultados Consolidados

O quadro a seguir apresenta os principais indicadores de desempenho da Recrusul S/A
bem como os principais itens em formato consolidado.

em R$ 000 - Consolidado 2010 2009 2008 2007
Receita Liquida 33.668 26.366 _28.361 5.520
(-) CPV.... (25.670) (20.109) (21.528) (5.207)
Lucro Bruto 7.998  6.257  6.833 313
(-) Despesas com Vendas (2.136) (2.168) (1.002) (53)
(-) Despesas Adminstrativas.. (6.321) (5.160) (6.059) (6.173)
(+/-) Outras Receitas(despesas) Operacionais

(Nota Expllcatlva 19t 4.111 (23.067) 347 -
= EBIT 3.652 (24.138) 119 (5.913)
(+) Depreciacéo 427 221 273 370

392

, 1,4% -100,4%
Lucro Liquido - Consolidado E . 950 (11.813)
Lucro Liquido - Controladora (Recrusul S/A) . (5.370) 5.294 1.669 (11.372)
Ativo Total - Consolidado ............... 91447 87.029 77.168 27.888
Patriménio Liquido - Consolidado. . (14.614) (22.595) (24.403) (67.988)
Patriménio Liquido - Controladora (Recrusul S/A) 24615 15554 (13.962) (47.365)
Endividamento (RJ, Tributario e Empréstimos) -
Consolidado 80.958 80.620 78.750 87.570
Endividamento (RJ, Tributario e Emprestlmos)
Controladora.. . 50.016 48.636 68.129 76.367
Numero de Fu 262 307 218 129
Receita Liquida/Funcionario - Consolida 129 86 130 43
RJ - Recuperagéo Judicial
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Em 2009, 88% havia sido oriundo da area de implementos rodoviarios e 10% da refrigeracéo
industrial. A assisténcia técnica manteve-se na ordem de 2% tanto em 2010 quanto em 2009.
Este crescimento da area de implementos rodoviarios mostra nosso empenho em crescer
neste mercado de logistica aproveitando o crescimento do PIB brasileiro para os préximos
anos. Novos langamentos de produtos e expanséo da capacidade produtiva fazem parte de
nosso plano estratégico de médio prazo que visa fortalecer o crescimento da empresa na
expansédo das receitas na area de transportes.

As despesas administrativas e com vendas atingiram R$ 8,5 milndes em 2010 — crescimento
de 15,4% em relagdo aos R$ 7,3 milndes apresentados em 2009. Este crescimento das
despesas, inferior ao crescimento da receita liquida de 27,7%, mostra uma melhor diluicdo
dos custos administrativos e comerciais ao longo de 2010 apesar de ainda representarem
25,1% sobre a receita liquida da Companhia.

O resultado financeiro liquido de R$ 8,8 milhdes foi 17,7% superior aos R$ 7,4 milhdes
apresentado em 2009, embora também inferior ao crescimento da receita liquida. Novas linhas
de crédito a custos mais acessiveis, amortizagao de passivos histéricos e maior velocidade
e quantidade de produtos produzidos foram os principais fatores que influenciaram este
resultado. Apesar disto, o resultado financeiro liquido representou 22% sobre a receita liquida
e as despesas financeiras referentes a capital de giro alcangaram aproximadamente R$ 3,6
milhdes de um total de R$ 10,5 milhdes do total das despesas financeiras apuradas em 2010
(as demais despesas financeiras foram R$ 1,2 milhdo com corregao do Plano de Recuperagao
Judicial, R$ 4,8 milhGes despesas tributarias e R$ 0,9 milhdo demais despesas financeiras).
Nossa linha estratégica é continuar apresentando crescimento em nossa produgéo e venda
para a consequente redugdo dos indicadores relativos frente a receita liquida.

Andlise Financeira — Endividamento

O endividamento total consolidado da Recrusul S/A e de suas controladas encerrou o ano
de 2010 em R$ 80,9 milhdes, divididos da seguinte forma: i) Recuperagéo Judicial: R$ 20,4
milhdes; i) Débitos Tributarios: R$ 51,4 milhdes; e iii) Empréstimos e Financiamentos: R$
9,1 milhdes. O custo da Recuperacéo Judicial é de 6% a.a. e temos mais 5 (cinco) parcelas
a pagar vincendas sempre em dezembro de cada ano. Os passivos tributarios séo corrigidos
pela taxa SELIC e estdo sendo amortizados mensalmente, sendo que os passivos tributarios
federais no montante de R$ 44,0 milhdes estdo em processo de consolidagao junto a RFB
— Receita Federal do Brasil e deverdo ser amortizados em 180 meses em linha com as
caracteristicas do programa Refis |V, gerenciado pelo governo federal. A maior parte do
endividamento com instituigdes financeiras (aproximadamente R$ 7,5 milhdes de um total
de R$ 9,1 milhdes) sédo operagbes de antecipagao de recebiveis da modalidade de Finame
ao custo médio de CDI + 0,8% a.m. a CDI + 1,2% a.m. e venciveis em prazos inferiores
a 180 dias.

Mercado de Capitais/Aumento de Capital

As acgdes preferenciais da empresa estiveram presentes na maior parte dos pregdes da
Bovespa durante o ano de 2010. O valor de mercado que em dezembro de 2009 estava
avaliado em R$ 53,8 milhdes atingiu ao final do ano de 2010 o montante de R$ 69,6 milhdes.
Nossas ac¢des preferenciais em 2010 (as de maior liquidez em Bolsa), sofreram desvalorizagao
de 16,2% enquanto que o Ibovespa apresentou valorizagdo de 1,04%. Encerramos no
més de dezembro de 2010 nova operagéo de capitalizagdo da empresa no montante de
R$ 12,0 milhdes elevando o Capital Social para R$ 45,1 milhdes. Os recursos aportados
através desta subscrigdo foram destinados, primordialmente, para pagamento de passivos
da Recuperagéo Judicial (Nota Explicativa 13), passivos onerosos de curto prazo, impostos
e capital de giro com o intuito de aumentar a producgéo, nos préximos meses, para fazer
frente a nossa carteira de pedidos.

Capital Humano/Gestao de Pessoas

Encerramos o ano de 2010 com 262 funcionarios — uma redugéo de 14,7% em relagdo
ao final de 2009 (307 funcionarios). Entretanto nosso faturamento médio por funcionario
que em 2009 havia sido de R$ 86 mil passou para R$ 126 mil em 2010 apresentando um
crescimento de 46,5% bem superior ao préprio crescimento da receita liquida. Melhorias
em processos, qualificagcdo da mao-de-obra, investimentos em automacao fabril e melhor
treinamento interno sdo responsaveis por este ganho de produtividade que devera ser
buscado novamente ao longo do ano de 2011.

Relacionamento com Auditores Independentes

Em conformidade com a Instrugdo CVM no. 381 informamos que os auditores independentes
da Companbhia, ndo prestaram durante o exercicio de 2010 e 2009 outros servigos que ndo
os relacionados com auditoria externa.

Agradecimentos,
A Diretoria e Conselho de Administragao

ATIVO CONTROLADORA CONSOLIDADO PASSIVO CONTROLADORA CONSOLIDADO

31de 31de 01 de 31de 31de 01 de 31de 31de 01 de 31de 31de 01 de

Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro Janeiro

Nota de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009 Nota de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009

CIRCULANTE 33.154 28.718  14.006 34.354 31.459 16.405 | CIRCULANTE 31.976 35.840  24.565 37.777 43.659  31.687
Fornecedores 5.468 6.030 2.502 5.494 6.052 2.525

Caixa e Equnvalentes de Caixa 3.099 1.522 882 3.106 1.856 883 | Instituicdes Financeiras . 8.656 8.221 326 8.656 8.221 326
Clientes ....cccoeveeveererireens 4 5.749 9.788 3.158 5.757 9.807 3.170 | Impostos e Contribuicdes a Recolher 8.568 11.292  14.446 10.732 13.564  19.299
Estoques 5 17.853 13.532 7.646 18.465 15.503 9.615 | Adiantamento de Clientes 773 2.233 208 798 2.257 241
Impostos a Recuperar . 6 2.453 1.757 693 2.807 2.099 1.033 | Credores por Produtos a Entregar .. - 78 37 - 78 37
Titulos a Receber ......... 1.810 333 629 1.810 333 629 | Débitos Trabalhistas/Civeis ..... 1.681 2.485 2.942 1.762 2.662 3.198
Adiantamento a Fornecedores 1.304 1.519 853 1.427 1.519 853 | Credores Plano de Recuperagéo 13 3.625 3.747 2.763 4.237 4.960 3.583
Outras Contas ............c.c...... 886 267 145 982 342 222 | Honorarios Administradores . 183 294 662 459 382 777
Parcelamento Lei 11.941 14 1.783 1.178 - 3.910 4.194 -

N Parcelamento ICMS 12b 423 - - 632 880 895
NAO CIRCULANTE 63.097 62.172  68.003 57.093 55.570 60.763 | Outras Contas 816 282 679 1.097 409 806
NAO CIRCULANTE 39.660 39.496  71.406 68.284 65.965 69.884

Instituigdes Financeiras 1" 458 - - 458 - -

REALIZAVEL A LONGO PRAZO ........ccoeoveennnnns 21.493 23.546  28.452 20.942 23.586 28.703 | Credores Plano de Recuperagéo 13 14.858 18.907  19.719 16.156 21523  22.021
Débito de Controladas ................ 7 491 406 1.237 - - -

Impostos a Recuperar 6 17.358 19.101  26.932 17.358 19.101  26.932 | Impostos e Contribuicdes a Recolher 12b 1.967 913  23.215 1.967 912 25654
Créditos em Controladas . 7 844 254 36 - - - | Parcelamento Lei 11.941 14 14.441 15.670 - 40.117 39.930 -
Depositos Judiciais ...... 2.102 2.631 1.325 2.369 2.897 1.584 | Parcelamento ICMS . 12b 3.805 - - 4.825 - -
Outras Contas . 1.189 1.560 159 1.215 1.588 187 | Provisao p/ IRPJ e CSLL sobre Adogao dasIFRS . 12c 3.519 3.600 3.680 4.643 3.600 3.680
Provisdo p/Perda em Investimentos . - - 5.032 - - -

Investimentos em Controladas 8 10.929 8.783 9.642 - - - | Provis&o p/Contingéncias . - - 17.074 - - 17.074
Qutros Investimentos ... 119 119 119 210 218 218 | Outras Contas .. 121 - 1.449 118 - 1.455
Imobilizado 9 30.336 29.608  29.790 35.721 31.650 31.842 | PATRIMONIO LIQ 24.615 15.554 (13.962) (14.614) (22.595) (24.403)
INtaNgivel ........ccoveueiiiiececeee 9 220 116 - 220 116 - | PATRIMONIO LiQuIDO D 24.615 15.554 (13.962) (14.638) (22.617) (24.479)
Capital Social 15 33.139 18.997  18.997 33.139 18.997  18.997

Reservas de Capital 543 543 543 543 543 543

Adiantamento p/Aumento de Capital . 12.000 14.142 - 12.000 14.142 -

Ajuste Avaliagdo Patrimonial 9.008 6.985 7.140 9.050 6.985 7.182

Prejuizos Acumulados (30.075) (25.113) (40.642) (69.370) (63.284) (51.201)

Participagé@o de Nao Controladores - - - 24 22 76

TOTAL DO ATIVO 96.251 90.890  82.009 91.447 87.029 77.168 | TOTAL DO PASSIVO 96.251 90.890  82.009 91.447 87.029 77.168

O conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAGAO DE RESULTADO EM DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO EM
(em milhares de reais) (em milhares de reais)
CONTROLADORA CONSOLIDADO CONTROLADORA CONSOLIDADO

31 de 31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de

D o D bro D bro Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro

Nota _d_eM —de 2009 __de 2010 __de 2009 _de 2010 _ de 2009 _ de 2010 _ de 2009

RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVIGOS 47.066 35.838 47.072 35.856 | RECEITAS 48.355 61.301 50.508 68.853
IMPOStos € DEVOIUGOES .....ceevveeiiieieieeieeieeeee e (13.402) (9.488) (13.404) (9.490) Venda Produtos € SErVIGOS ........ccueoiiiiiiiiiiiiiee e 42.446 33.287 42.451 33.304
Outras Receitas ..........ccccocecriiens 5.909 28.293 8.057 35.828
RECEITA LIQUIDA 33.664 26.350 33.668 26.366 | Provisdo Créds. Liquidag&o Duvidosa ... - (279) - (279)
Custos dos Produtos e Servigos Vendidos .............coww..eeerrrernrreeenneees (25.670)  (20.108)  (25.670)  (20.109) | INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (22.936)  (29.587)  (22.939)  (29.807)
Custo dos Produtos e Servigos ...........c.ccococ.. (15.515) (19.809) (15.515) (19.809)
Materiais, Energia, Servigos e Outros .. (6.252) (9.210) (6.255) (9.254)
LUCRO BRUTO 7.994 6.242 7.998 6.257 Perdas e Recuperagdes Valores Ativos (1.120) (531) (1.120) (680)
OULFAIS .ttt (49) (37) (49) (64)

DESPESASIRECEITAS OPERACIONALS o (30 s e @099 QUGS SicionAb BT st wgd s se0d
Despesas Administrativas . 18 (5.026) (3:808)  (5218)  (3.867) | DEPRECIACAO E AMORTIZAGAO (427) (216) (427) (221)
Honorérios dos Administradores 18 (1.079) (905)  (1103)  (1.203) | VALOR ADICIONADO LIQUIDO ....... 24992 31498 27142 38.825
Resultado da Equivaléncia Patrimonial (32) (859) B /| VALOR RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 272 (661) 1.772 180
Outras RECOItas ODEIACIONAIS ... Resultado Equivaléncia Patrimonial .............cccocooiiiiiiiiiiiiiiccice (32) (859) - -
utras Receitas Operacionais ..............ccccccceeeeciviiiiniccicicicins 18 5.909 28.293 8.057 35.828 Receitas Financeiras 304 198 1772 180
Outras Despesas Operacionais BT 18 (1.966) (18.717) (3.946) (58.895) VALOR ADICIONADO A DISTR“IEUIP """""""" 25.264 30.837 28:914 39.005
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS FINANCEIROS .... 3.664 8.105 3.652 (24.138) BISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 2g§gg 32?,31 'ﬁg:g 3233:
Receitas Flrjancelrgs BRSSPSR 19 304 198 1.772 REMUNEIACAO DIFELA -vvvvvvvoeervveooseeeeeeeoseeeeeeeeesseeseeeseeesesesseeeereeesseeeseern 8.105 5774 9.979 6.162
Despesas FiNanceiras ... 19 (7.944) (6.549)  (10.522) (7.592) | BENEFICIOS vveovveoreeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 290 172 322 172
RESULTADO FINANCEIRO (7.640) (6.351) (8.750) (ToB02) | R G TS oo 508 645 712 645
Impostos, Taxas e Contribuices 13.591 3.462 13.593 31.346

RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS (3.976) 1.754 (5.098)  (31.550) | FEUEIAIS .......ccomvveremceeremeeesseeesseeeess s 9.053 3.319 9.055 31.201
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Estaduais 4.435 - 4.435 1
Diferido . USRS (1.394) 13.540 (1.394) 19154 | IMUNICIDAIS ....vvvevee e seen 103 143 103 144
Remuneracgao Capitais Terceiros 8.140 5.490 10.800 13.076

RESULTADO ANTES DA PARTICIPAGAO DOS NAO CONTROLADORES (5.370) 15.294 (6. 492) (12.396) | JUFOS ..ottt 8.140 5.490 10.800 13.074
Participacdo dos N&o Controladores ............c.cceco... - - (2) B4 | AIUGUEIS ettt - - - 2
LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO .. (5.370) 15.294 (6.494) (12.342) | Remuneracao Capitais Préprios (5.370) 15.294 (6.492) (12.396)
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agao ordinaria - R$ 23 (0,2914) 5,0375 Lucros/Perdas Retidos (as) .. (5.370) 15.294 (6.494) (12.342)
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agao preferencial - R$ 23 (0,1635) 2,5188 Participagbes de Acionistas n - - 2 (54)

O conjunto de Notas Explicativas é parte mtegrante das demonstragdes contabeis. O conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstragdes contabeis.
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¢ Continuagao

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM
(em milhares de reais)

Reserva Patriménio
de Capital Adiantamento Ajuste Liquido  Participagao

Descrigao Capital Incentivos p/aumento Prejuizos  Avaliagado dos de nao

Social Fiscais de Capital Acumulados Patrimonial Controladores Controladores Total
SALDOS EM 01 DE
JANEIRO DE 2009 ... 18.997 543 - (51.201) 7.182 (24.479) 76 (24.403)
Aumento de Capital . - - 14.142 - - 14.142 - 14142
Ajustes IFRS ... . - - - 259 (197) 62 - 62
Prejuizo Liquido
EXxercicio .................. - - - (12.342) - (12.342) (54) (12.396)
SALDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2009 18.997 543 14.142 (63.284) 6.985 (22.617) 22 (22.595)
Integralizagéo de
Acionistas ................. 14.142 - (14.142) - - - - -
Aumento de Capital . - - 12.000 - - 12.000 - 12.000
Ajustes IFRS ............ - - - 408 2.065 2473 - 2473
Prejuizo Liquido do
EXercicio .........ccoc... - - - (6.494) - (6.494) 2 (6.492)
SALDOS EM 31 DE
DEZEMBRO de 2010  33.139 543 12.000 (69.370) 9.050 (14.638) 24 (14.614)

O conjunto de Notas Explicativas é parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DAS DEMOSTRAGOES CONTABEIS
(em milhares de reais)

NOTA 01 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia e suas controladas tém por objeto social o desenvolvimento e execugao de projetos de engenharia; projeto, desenvolvimento,
fabricagéo, montagem, assisténcia técnica e comércio, no mercado nacional, exportagéo e importacéo e todas as formas, de componentes
e equipamentos para refrigeraco, transporte, armazenagem, tratamento e condicionamento de ar e construcao civil; representagéo de
outras sociedades nacionais e estrangeiras e participagao no capital de outras sociedades.

NOTA 02 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas e procedimentos
determinados pela Comissado de Valores Mobiliarios — CVM e pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

NOTA 03 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

3.1 Base de Preparacao

3.1.1 Demonstragdes Contabeis Consolidadas

As Demonstragdes Contabeis consolidadas da Companhia estdo sendo apresentadas de acordo com os padrdes internacionais de
Demonstracdes Contabeis (International Financial Reporting Standards (IFRS)), sendo estas as primeiras Demonstragdes Contabeis
apresentadas de acordo com IFRS pela Companhia. Estas Demonstragdes Contabeis foram elaboradas com base nos pronunciamentos
plenamente convergentes com as normas internacionais de contabilidade, emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
e aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, sendo que a Companhia adotou 01/01/2009 como data de transicéo as novas
praticas contabeis.

3.1.2 Demonstragdes Contabeis Individuais

As Demonstracdes Contabeis individuais da controladora também foram elaboradas com base nas normas internacionais de contabilidade,
exceto com relagéo a avaliagdo dos investimentos em controladas e coligadas pelo método de equivaléncia patrimonial, e conforme as
IFRS seria custo ou valor justo. As Demonstragdes Contabeis da controladora estdo sendo publicadas em conjunto com as Demonstragoes
Contabeis consolidadas.

3.2 Consolidagao

3.2.1 Demonstragdes Contabeis Consolidadas

A Companhia efetua a consolidagéo de suas Demonstragdes Contabeis de acordo com as atuais praticas contabeis adotadas no Brasil,
e em conformidade com os pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

3.2.1 Demonstragdes Contabeis Individuais

No balango patrimonial individual, essas participacdes sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial. De acordo com esse
método, o investimento & inicialmente reconhecido pelo custo e posteriormente ajustado pelo reconhecimento da participagdo atribuida
a Companhia nas alteracdes dos ativos liquidos da investida. Ajustes no valor contabil do investimento também s&o necessarios pelo
reconhecimento da participacéo proporcional da Companhia nas variagdes de saldo dos componentes dos ajustes de avaliagéo patrimonial
da investida, reconhecidos diretamente em seu patriménio liquido. Tais variagdes sdo reconhecidas de forma reflexa, ou seja, em ajuste
de avaliagao patrimonial diretamente no patriménio liquido.

3.3 Estimativas Contabeis

A elaboragéo de demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administragédo use de
julgamento na determinagéo e registro de estimativas contabeis. As demonstragdes contabeis da empresa incluem certas estimativas
referentes as provisdes de natureza trabalhista, provisdo para contingéncias, provisao para devedores duvidosos, provisdes operacionais
e outras avaliagdes similares. Os resultados das transagdes podem apresentar variagbes em relagéo as estimativas quando de sua
realizagéo no futuro, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagéo. A Companhia revisa as estimativas e premissas
periodicamente, ajustando-as, quando aplicavel.

3.4 Moeda Funcional e de Apresentacio das Demonstracdes Contabeis

A Administragdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o real. Transagdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas ndo
realizadas na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa de cdmbio das datas de cada transagao. Ativos e passivos monetarios em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cdmbio da data do fechamento. Os ganhos e perdas de variagdes nas
taxas de cambio sobre os ativos e passivos monetarios séo reconhecidos nas demonstragdes de resultados.

3.5 Caixa e Equivalentes de Caixa

O caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos de curto prazo, que podem ser conversiveis
em um montante conhecido de caixa.

3.6 Clientes

As contas a receber de clientes estdo demonstradas pelo seu valor liquido de realizagao, inclusive no que tange aos créditos incobraveis
que sao reconhecidos diretamente no resultado do exercicio como perdas. A Administragdo da Companhia considera que os prazos
concedidos na liquidagao das contas a receber s&o inerentes as condigbes comerciais normalmente contratadas no mercado de atuagéo,
nao havendo caracteristica de atividade de financiamento. (Nota 4)

3.7 Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio de aquisi¢do ou fabricagao, liquidos dos impostos recuperados e ndo superam os pregos
de mercado ou custo de reposigcdo (Nota 5).

3.8 Impostos a Recuperar

Os impostos a recuperar sao demonstrados com base nos créditos oriundos de operagdes de entradas e saidas de mercadorias, decorrentes
da ndo-cumulatividade destes e retencdes na fonte. (Nota 6)

3.9 Demais Ativos Circulantes e Nao Circulantes

Osf demais ativos sdo apresentados pelo valor de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias
auferidas.

3.10 Imobilizado

De acordo com a Deliberagdo CVM n° 583/09, a Companhia estabeleceu adotar o critério do custo atribuido de aquisi¢do ou construgéo
para tratamento contabil de seus ativos imobilizados. Embasada na Lei 11.837, de 28 de dezembro de 2007. A Companhia devera efetuar
periodicamente a analise de seus valores recuperaveis, ajustando os critérios que determinam a vida util estimada e o respectivo calculo
de depreciagdo.

3.11 Intangivel

Os valores relativos a desenvolvimento de projetos que sdo diretamente ligados a produgdo de nossos produtos e, softwares foram
classificados como ativos intangiveis, conforme Deliberagdo CVM n° 644/10.

3.12 Passivo Circulante e Nao Circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes
monetarias incorridas.

Aadministragdo da empresa considera que os prazos concedidos na liquidagao das contas a pagar sdo inerentes as condigdes comerciais
normalmente contratadas no mercado de atuagdo, ndo havendo caracteristica de atividade de financiamento.

3.13 Ajuste a Valor Presente dos Ativos e Passivos

Quando aplicavel, os ativos e passivos de longo prazo sdo ajustados ao seu valor presente e os de curto prazo, quando seu efeito é
considerado relevante em relagéo ao conjunto das demonstragdes contabeis. A Companhia efetuou os célculos levando em consideragéo
os fluxos de caixa especificos de cada ativo ou passivo em consonancia com Deliberagdo CVM n° 564/08.

3.14 Estimativas dos Ativos e Passivos Contingentes

Em atendimento as praticas contabeis adotadas no Brasil a Administragdo da Companhia, mediante julgamento efetuado em conjunto
com os assessores juridicos, procedeu @ mensuragao e, conforme o caso, a respectiva escrituragdo de Ativos e Passivos considerados
contingentes que possam afetar significativamente as demonstracdes contabeis. Entretanto, a liquidagdo dos eventos provisionados
podera ocorrer por valor diferente do estimado, fato inerente a este tipo de registro.

3.15 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Corrente e Diferido

O encargo de imposto de renda e contribuicéo social é calculado com base nas aliquotas vigentes.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sado reconhecidos sobre as diferengas temporarias, no encerramento de cada
exercicio, entre os saldos de ativos e passivos das demonstracdes contabeis e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragéo
do lucro tributavel, e também sobre os saldos de prejuizos fiscais e base negativa, os quais séo reconhecidos quando for provavel que
a Companhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais tributos possam ser utilizados, sendo que quando
nao for mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para permitir sua recuperagéo, seus valores sdo ajustados pelo
montante esperado de recuperagao.

3.16 Apuracao do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios para apropriacdo de receitas, custos e/ou despesas correspondentes.
3.17 Demonstracao do Valor Adicionado — DVA

A Companhia elaborou as Demonstrages do Valor Adicionado (DVA) individuais e consolidadas com base em informagdes obtidas
dos registros contabeis que servem de base de preparacéo das demonstracdes contabeis e seguindo as disposi¢des contidas no CPC
09 — Demonstragdo do Valor Adicionado, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 557/08 da Comiss&o de Valores Mobiliarios, as quais séo
apresentadas como parte integrante das demonstrages contabeis conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicavel as
companhias abertas, enquanto para a IFRS representam informag&o contabil adicional.

NOTA 04 - CLIENTES

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31de 31de 01 de 31de 31de 01 de
Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro  Janeiro
Descrigcdo de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009  de 2009
Clientes Nacionais ... 6.819 10.645 6.690 8.295 12.132 8.166
Clientes no Exterior . 7 174 660 7 174 660
(- ) Prov. Créditos Liquidag&o Duvidosa .. (1.031) (1.031) (4.192) (2.499) (2.499) (5.656)
Duplicatas Descontadas..... (46) - - (46) - -
Total Liquido a Receb 5.749 9.788 3.158 5.757 9.807 3.170
NOTA 05 - ESTOQUES
CONTROLADORA CONSOLIDADO
31de 31de 01 de 31de 31de 01 de
Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro  Janeiro
Descrigcdo de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009  de 2009
Produtos Prontos 1.894 2.894 1.189 1.89%4 2.895 1.190
Produtos em Processo 9.655 3.113 1.462 9.655 3.750 2.099
Matéria-Prima . 5.648 7.200 4.806 5.648 7.921 5.526
Materiais Diversos 656 325 189 1.268 937 800
Total 17.853 13.532 7.646 18.465 15.503 9.615

NOTA 06 - IMPOSTOS A RECUPERAR

Impostos, Taxas e Contribuicées a Recuperar - CONTROLADORA
31 de Dezembro de 2010 31 de Dezembro de 2009 01 de Janeiro de 2009

Descricédo Curto Prazo Longo Prazo  Curto Prazo Longo Prazo  Curto Prazo  Longo Prazo
IR e CSLL Diferido - 12.580 - 13.974 - 21.960
PIS Processo a Recuperar - 3.120 - 3.526 - 3.429
IPI Processo a Recuperar.. - 1.658 - 1.601 - 1.543
IPl a Compensa 1.454 - 709 - 119 -
Outros 999 - 1.048 - 574 -
Total 2.453 17.358 1.757 19.101 693 26.932

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA EM
(em milhares de reais)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31de 31de 31de 31de
Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro
de 2010 de 2009 de 2010 de 2009
Fluxos de Caixa da Atividade Operacional
Lucro/Prejuizo Liquido Do Exercicio (5.370) 15.294 (6.494) (12.342)
Depreciagao e Amorﬁzagéo .................. 427 216 427 221
Equivaléncia Patrimonial . 32 859 - -
Reversdo de Provisdes..............ccccuiiiiiiciiiciiciccccc 1 - 1 -
Resultado Na Venda de Afivos PErmanentes..........ooo 14 83 14 87
Participacdo dos Nao Controladores.............ccceeiveecieicreenns - - 2 (54)
Provisdo p/Perda em Investimentos ..............cccccviiiiiiiiiiiiiiiccece - (5.032) - -
Provisdo p/CONtINGENCIAS ........coveuiiiiiiiiiiiieiceeee et - (17.074) - (17.074)
Variag6es nos ativos e passivos
(Aumento) Redug@o de ClENteS .........ccceirviiiiiiiiceceeeeeee e 4.039 (6.630) 4.695 (6.637)
(Aumento) Redugao de Estoques ..................... (4.321) (5.886) (3.085) (5.888)
(Aumento) Redugéo de Impostos a Recuperar CP (696) (1.064) (796) (1.066)
(Aumento) Redugéo Titulos a Receber ............ . (1.477) 296 (1.477) 296
(Aumento) Redugéo de Adiantamento a Fornecedores .. 215 (666) 215 (666)
(Aumento) Redugéo de Outros Ativos .............. (619) (121) (639) (119)
(Aumento) Redugao de Impostos a Recuperar LP 1.743 7.831 1.743 7.831
(Aumento) Redugéo Depositos Judiciais .......... 529 (1.306) 529 (1.313)
(Aumento) Reducéo Outras Contas LP ...........cccceviiinnnnne 371 (1.401) 29 (1.400)
(Redugao) Aumento de Fornecedores .. (624) 3.566 (1.177) 3.565
(Redugao) Aumento de Impostos e Contnbwqoes 2.724) (3.154) (2.831) (1.556)
(Redugao) Aumento de Adiantamento de Clientes ... (1.460) 2.025 (1.459) 2.016
(Redugao) Aumento Credores por Produtos a Entregar . (78) 41 (78) 41
(Redugao) Aumento Débitos Trabalhistas / Civeis ... (804) (457) (763) (536)
(Redugao) Aumento de Honorarios Administradores (111) (368) (60) (395)
(Redugéao) Aumento da Lei 11.941 CP 605 1.178 (284) 4.194
(Redugao) Aumento Parcelamento ICMS . 423 423 -
(Redugao) Aumento de Outros Passivos CP .. 534 (397) 687 (397)
(Redugao) Aumento de Impostos e Contrlbuu;oes LP 973 (22.302) 729 (24.822)
(Redugao) Aumento da Lei 11.941 LP ............... (1.229) 15.670 188 35.025
(Redugao) Aumento Parcelamento ICMS LP .. 3.805 - 4.736 -
(Redugao) Aumento Outras contas ............cccooeeciiciiiiiiiiccccce 121 (1.449) 122 (1.449)
Recursos Liquidos das Atividades Operacionais (5.681) (20.248) (4.603) (22.438)
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Variagao de INVEStIMENTOS.........iiiiiiiieie e - - 8 -
Investimentos no Imobilizado . (953) (272) (953) (469)
Variagao do Ativo Intangivel s (6) - 6 -
Recursos liquidos das Af les de Investimento (959) (272) (959) (469)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento
Adiantamento p/Aumento de Capital................... 12.000 - 12.000 14.142
Integralizagao de Capital ............ccccevieiiecincnenns - 14.142 - -
(Redugao) Aumento Credores Plano de Recuperagéo .. (4.171) 172 (6.089) 1.843
(Redugao) Aumento Débitos/Créditos de Controladas.. (505) (1.049) - -
(Redugao) Aumento Instituigdes Financeiras ........................ 893 7.895 893 7.895
Recursos Liquidos da Atividade de Financiamento. 7.258 20.888 5.853 23.411
Aumento nas disponibilidades 1.577 640 1.250 973
NO iNiCio dO PEriodo.........c.cvruiiriiieiciceee e 1.522 882 1.856 883
No final do Periodo ..........ccciiiiiiiiiiiiiccc e 3.099 1.522 3.106 1.856

O conjunto de Notas Explicativas é parte mtegrante das demonstragdes contabeis.

Impostos. Taxas e Contribuicées a Recuperar - CONSOLIDADO
31 de Dezembro de 2010 31 de Dezembro de 2009 01 de Janeiro de 2009
Curto Prazo

Descricao Praz Longo Prazo  Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo
IR e CSLL Diferido................... - 12.580 - 13.974 - 21.960
PIS Processo a Recuperar . - 3.120 - 3.526 - 3.429
IPI Processo a Recuperar. - 1.658 - 1.601 - 1.543
IPl a Compensar. 1.454 - 709 - 119 -
Outros 1.353 1.390 - 914 -
Total 807 7. 358 2.099 19.101 1.033 26.932

2. 1
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS
A partir do exercicio social de 2008, a Companhia passou a adotar o procedimento de reconhecer os créditos tributarios de imposto de
renda e de contribuicdo social calculados sobre os prejuizos fiscais, base negativa de contribuigéo social, sobre provisdes temporariamente
ndo dedutiveis e sobre valores temporariamente néo tributaveis.
Os valores reconhecidos contabilmente atendem as condigdes estabelecidas na Instrugdo CVM 371/02, mesmo considerando o disposto
no paragrafo tnico do Artigo Terceiro, que transcrevemos: “Art. 3° - Presume-se nao haver histérico de rentabilidade na companhia que nao
obteve lucro tributédvel em, pelo menos 3 (trés) dos cinco Ultimos exercicios sociais. Paragrafo Unico — A presungao de que trata o caput
deste artigo podera ser afastada caso a companhia divulgue, em Nota Explicativa as demonstragées contabeis, justificativa fundamentada
das agdes que estiveram sendo implementadas, objetivando a geragao de lucro tributario”.
O registro contabil efetuado esta lastreado na projegao de resultados tributaveis futuros, os quais estdo fundamentados em estudo técnico
aprovado pelo Conselho de Administragéo. Este foi objeto no ano de 2006 para a aprovagao pelos credores do Plano de Recuperacédo
Judicial solicitado pela empresa em 25 de janeiro de 2006 e aprovado em assembléia de credores em 13 de dezembro de 2006. Tal
Plano, extensamente detalhado, encontra-se disponivel no site da Comisséo de Valores Mobiliarios, BMF & Bovespa e no proprio site
da Recrusul, e primariamente prevé incremento das quantidades faturadas, incremento da produtividade fabril através da melhoria dos
processos produtivos e reducéo dos custos fixos.
O item de numero 4 do referido Plano trata do Orgamento de Produgéo/Vendas na qual apresenta a metodologia e as projegdes aprovadas
para crescimento operacional e conseqliente geragao de resultados positivos para os préximos anos.
Nestes demonstrativos fica evidenciada a capacidade da Companhia em gerar lucros e excedentes financeiros suficientes para fazer
frente aos pagamentos decorrentes da atividade operacional e do Plano de Recuperagéo. Os créditos tributarios previstos tém a seguinte

expectativa de realizagéo:

Ano 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 TOTAL
Valores-R$ Mil 828 907 989  1.026 1.117 1.229 1.352  1.487 8.935
Conforme Instrugdo CVM 599/09, abaixo apresentamos os efeitos tributarios diferidos sobre imposto de renda e contribuigéo social:

ATIVO DE IMPOSTO DIFERIDO IR DIFERIDO CSLL DIFERIDO TOTAL
Em 1° de janeiro de 2009 16.147 5.813 21.960
(Debitado) Creditado na Demonstragao Resultado.... . (4.803) (3.183) (7.986)
Em 31 de dezembro de 2009 11.344 2.630 13.974
(Debitado) Creditado na Demonstragao Resultado.............cccoceiiiiiiiiiiiineiis (1.910) 516 (1.394)
Em 31 de dezembro de 2010 9.434 3.146 12.580

PIS A RECUPERAR

Processo de crédito de PIS reconhecido judicialmente, no qual apesar de todos os recursos apresentados, foi indeferida a compensagéao
com outros tributos federais, veredicto este para compensagéo s6 com débitos de PIS. Pleiteamos, portanto, a compensacéo com outros
tributos deste crédito reconhecido de PIS com outros tributos federais, ou a sua restituigao.

IPI PROCESSO

Processo administrativo tributario 11065.002534/2002-11 e agéo ordinaria n. 1999.71.000.08872-9 em decorréncia de classificagéo fiscal
do produto carrocerias, no qual pleiteamos a restituicdo de IPl e/ou compensagao.

IPI A COMPENSAR

Crédito em decorréncia das aliquotas de IPI das operagdes normais da empresa. Este crédito foi 60% compensado com outros tributos
federais no més de Janeiro de 2011 através da apresentacdo de perdcomps.

NOTA 07 - TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

31de 31de 01 de
Refrima Refrisa Recrusul Dezembro Dezembro Janeiro
Descricao Grupo SIA SIA Turismo de 2010 de 2009 de 2009
Créditos com Controladas .. Ativo Circulante 360 484 - 844 254 36
Débitos com Controladas Passwo Néo Circulante - - 491 491 406 1.237
Receitas de Vendas 3 - - 3 - -
NOTA 08 - INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS
31de 31de 01 de
Refrima Refrisa Recrusul Dezembro Dezembro Janeiro
Descricao SIA SIA Turismo de 2010 de 2009 de 2009
Capital Social..........cccoooviviviiciicicec 6.000 7.612 352 13.964 13.964 7.952
Patriménio Liquido.............ccccceuenee. 2.027 (28.438) 791 (25.620) (26.647) (9.661)
% de Participagdo No Capital Votante. 99,57 99,84 95,00 - - -
% de Participagado No Capital Tota 98,06 99,84 95,00 - - -
Lucro (Prejuizo) do Exercicio .... (52)  (1.122) 20 (1.154) (23.541) (1.242)
Saldo Inicial em 31/12/2010 2.039 6.012 732 8.783 9.642 9.642
Equivaléncia Patrimonial (51) - 19 (32) (859) -
Ajuste Valor Patrimonial IFRS. 2.178 - 2178 - -
Saldo Final em 31/12/2010 1 988 8.190 751 10.929 8.783 9.642
Provis&o para Perdas ..., - (5.032)

Em consonéancia com a Instrugdo CVM n° 246 de 27 de marco de 1996 néo esta contablllzada nos resultados trimestrais apresentados
pela Recrusul S/A, tanto em 2010 quanto em 2009, o prejuizo da equwalem:la patrimonial de nossa controlada Refrisa S/A— R$ 1.122 mil
em 2010, devido a mesma encontrar-se com passivo a descoberto conforme apresentado no quadro anterior.

A controlada Refrisa S/A também se adequou as Normas Internacionais de Contabilidade com base nos procedimentos técnicos ICPC
10 e CPC 27, gerando um aumento do Patriménio Liquido — Ajuste Avaliagéo Patrimonial - no montante de R$ 2.181 mil. Com isso, a
Controladora Recrusul obteve reflexo em seu Investimento com Controladas no valor de R$ 2.178 mil, que corresponde ao percentual de
participacéo de 99,84% do Patriménio Liquido de sua Controlada.

NOTA 09 - IMOBILIZADO

CONTROLADORA
01 de 31de 31de
Janeiro  Dezembro Dezembro
Descricao de 2009 de 2009 Aquisicbes Baixas Transferéncias Depreciagdes de 2010
IMOVEIS ..o 24.565 24.616 - - (52) (78 24.486
Maquinas e Equipamentos . 5.049 4.676 368 - 16 (22) 5.038
Veiculos ................ - 28 67 - - (18) 77
Moveis e Utensilios 9 7 - 2) - 5
Processamento de Dados .. 64 119 20 (14) - (14 111
Instalages/Ferramentas . 66 92 268 (1) 116 (24 ) 235
Imobilizado em Andamento 37 70 453 (29) (110) - 384
TOTAL sem Intangivel 29.790 29.608 1.176 (46) (30) (372) 30.336
Intangivel .................. - 11 246 (1) 30 (55) 220
TOTAL com Intangivel 29.790 29.724 1.422 (47) - (427) 30.556
CONTROLADORA
Custo Corrigido Deprec. Acumulada Valor Liquido
31de 31de 01 de 31de 31de 01 de 31de 31de 01de
Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro Janeiro
Descrigdo de 2010 _ de 2009 de 2009 e 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009
IMOVEIS ... 24.565 24616  24.565 (7' - 24.486 24616 24.565
Maquinas e Eqmpamemos . 12.873 12.773 12472 (7.835) (8.097) (7.423) 5.038 4676  5.049
Veiculos . 127 61 32 (50) (33) (32) 7 28 -
Méveis e Utensilios . 839 840 838 (834) (833) (829) 5 7 9
Processamento de Dados . 2.251 2.245 2.180 2.140) 2.126) (2.116) 111 119 64
Instalagdes/ferramentas ..... 2.040 1.652 1.601 (1.805) (1. 560) (1.535) 235 92 66
Imobilizado em Andamento 384 70 37 - - 384 70 37
TOTAL sem Intangivel ...... 43.079 42.257 41.725 (12.743) (12.649) (11.935) 30.336 29.608 29.790
Intangivel .................. 275 136 - (55) (20 - 220 116 -
TOTAL com Intangivel 43.454 42.393 41.725 (12.798) (12.669) (11.935) 30.556 29.724 29.790

Continua

J



Continuagao
CONSOLIDADO
Deprec. Acumulada

Custo Corrlgldo Valor Liquido
31d 31

31de e 01 de 31de 31de 01 de 31 de de 01 de

Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro Janeiro

Descrigdo de 2010 _de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009
Imoveis 29.975 26.658  26.611 (104 - - 29.871 26.658 26.611
Magquina 13.092 12,992 12.758 (8.054) (8.316)  (7.709) 5.038 4676  5.049
Veiculos 133 61 32 (56) (33) (32) 77 28 -
Moveis e Utensilios.. . 1.071 840 838 1.066) (833) (829) 5 7 9
Processamento de Dados .. 2.313 2.245 2.323 (2.202) (2.126)  (2.259) 111 119 64
Instalagées/ferramentas ..... 2.144 1.652 1.701 (1.909) (1.560) (1.629) 235 92 72
Imobilizado em Andamento 384 70 37 - - - 384 70 37
TOTAL sem Intangivel ...... 9.112 44518  44.300 (13.391) (12.868) (12.458) 35.721 31.650 31.842
Intangivel ................. 275 136 - (55 (20 - 220 116 -
TOTAL com Intangivel. .387 44.654 44.300 (13.446) (12.888) (12.458) 35.941 31.766 31.842

NOTA 10 - FORNECEDORES
CONTROLADORA CONSOLIDADO

de 31de 01de 31de 31de 01 de

Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro  Janeiro

Descrigdo de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009  de 2009
Fornecedores 5.535 6.092 2.526 5.561 6.114 2.549
(- )AVP - Fornecedores (67) (62) (24) (67) (62) (24)
Total 5.468 6.030 2.502 5.494 6.052 2.525

Conforme a Deliberagdo CVM n° 564/08, a Companhia efetuou a aplicagdo da mudanga de pratica contabil em sua conta de fornecedores,
arbitrando taxas médias de CDI + 0, 5% a.m para os anos de 2008, 2009 e 2010, relativas as compras efetuadas no periodo que contenham
juros implicitos em sua negociagédo.

Para o ano de 2010, a taxa mensal arbitrada calculada, foi de 1,28% a.m, aplicada sob as movimentagdes ocorridas do periodo, e resultando
um saldo de AVP de fornecedores de R$ 67 mil das compras a serem pagas no ano seguinte.

Com base nos fatos gerados para efeitos comparativos do Balango de Abertura de 01 de Janeiro de 2009 e 31 de Dezembro de 2009, as
taxas foram arbitradas em 1,29% a.m para o balango de transicéo e de 1,48% a.m para o ano de 2009, resultando um saldo de AVP de
Fornecedores de R$ 24 e R$ 62 mil, respectivamente.

NOTA 11 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31de 31de 01 de 31de 31de 01 de
Dezembro Dezembro Janeiro Taxa Dezembro Dezembro Janeiro Taxa
Descricdo de 2010 de 2009 de 2009 a.m% de 2010 de 2009 de 2009 a.m%
Antecipagao Recebiveis Finame . 7.515 5.762 - a) 7.515 5.762 - a)
Empréstimos Bancarios. 1.128 100 99 b) 1.128 100 99 b)
Fomento Mercantil 471 2.359 227  3,0% 471 2.359 227  3,0%
TOTAL 9.114 8.221 326 9.114 8.221 326
Total a Curto Prazo 8.656 8.221 326 8.656 8.221 326
Total a Longo Prazo.. 58 - - 458 - -

4
CDI +1,2% a.m

a) A taxa média é de C
b) A taxa média é de CDI + 0, 8% am
Os recursos para capital de giro referem-se a antecipagéo de recebiveis da modalidade de FINAME, descontos de duplicatas e fomento
mercantil para aquisigéo de matérias-primas voltadas a produg&o.
Os empréstimos de curto prazo s&o venciveis em média até 90 dias. O empréstimo registrado no longo prazo no valor de R$ 458 mil
possui prazo de vencimento para novembro de 2012 e as garantias incluem aval e bens méveis.
NOTA 12 - IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES (Curto e Longo Prazo)
12.a) Parcelamento de Impostos no Curto Prazo

Impostos. Taxas e Contribuicées - CP

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31de 31de 01 de 31de 31de 01 de
Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro  Janeiro
Descrigdo de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009  de 2009
. 530 349 685 835 364 847
194 171 112 194 171 113
227 115 101 227 115 121
1.962 607 465 1.962 608 560
- - - 24 249 248
649 304 233 1.162 699 1.558
3.342 1.930 3.962 4.132 2.418 5.767
233 5.557 4.872 233 5.890 5.373
844 710 529 844 710 529
377 364 300 385 426 359
210 1.185 3.187 734 1.914 3.824
8.568 11.292 14.446 10.732 13.564 19.299

12.b) Parcelamento de Impostos no Longo Prazo
Impostos. Taxas e Contribuigdes - LP

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31de 31de 01 de 31de 31de 01 de
Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro  Janeiro
Descrigdo de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009  de 2009
FGTS 938 913 913 938 912 913
INSS . 1.029 - 1.358 1.029 - 1.358
OUTROS / PAEX .. - - 20.944 - - 23.383

TOTAL IMPOSTO 1.967 913 .215 1.967 912 25.654
O parcelamento de FGTS de R$ 1.003 mil (Curto Prazo e Longo Prazo) esta sendo pago regularmente e a Ultima parcela é vencivel em
dezembro de 2020.

O débito de INSS de R$ 1.060 mil (Curto Prazo e Longo Prazo), foi oriundo de parcelamento ordinario junto ao INSS e refere-se a débitos
trabalhistas que serédo pagos em 60 meses, cuja primeira parcela foi liquidada em julho de 2010 e a Ultima parcela vencivel em junho
de 2015

Parcelamento ICMS

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31de 31de 01 de de 31de 01 de

Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro  Janeiro

Descrigdo de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009  de 2009

Ajustar RS 423 - - 423 - -

Refrisa RJ - - - 131 - -

Refrisa PPl SP - - - 78 880 895

TOTAL ICMS CP 423 - - 632 880 895

Ajustar RS 3.805 - - 3.805 - -

Refrisa RJ - - - 423 - -

Refrisa PPI SP - - - 597 - -
TOTAL ICMS LP 3.805 - - 4.825

TOTAL ICMS 4.228 - 5.457 880 895
Em setembro de 2008, a controlada Refrisa S/A aderiu ao Programa de Parcelamento Incenllvado PPI do Estado de Sao Paulo parcelando
sua divida de R$ 900 mil em 120 parcelas mensais.

A controlada Refrisa S/A no ano de 2010 requereu parcelamento de ICMS com base na Lei 5.647 de 2010 do Estado do Rio de Janeiro
em 60 parcelas mensals cujo montante total da divida original era de R$ 563 mil.

Através do pedido de n° 964541, a Companhia requereu adesao ao Ajustar - RS, parcelamento especial de débitos de ICMS, inscritos e
nao inscritos em divida ativa, junto a Fazenda Pblica Estadual do Estado do Rio Grande do Sul instituido através do Decreto n° 47.301/10
de 18 de junho de 2010 — DOE 21/06/2010. Como resultante desta ades&do de parcelamento no prazo de 120 meses, tivemos redugéo
da divida de ICMS de R$ 5.748 milhdes para R$ 4.228 milhdes (R$ 423 mil no curto prazo e R$ 3.805 no longo prazo), cujo deségio de
R$ 1.472 milhdes foi contabilizado no 3T10 em outras receitas operacionais.

12.c) Provisdo para IR e CS sobre Adogao das IFRS

Refere-se a provisao de Imposto de Renda e Contribuigdo Social gerada pela Adogdo do Pronunciamento Técnico CPC n° 27 sobre a
avaliagéo de ativos, que se constituird como passivo oneroso para Companhia, caso seja alienado futuramente. Este passivo sofrera
reducao proporcionalmente quando da realizagdo da depreciagao dos itens avaliados.

NOTA 13 - PLANO DE RECUPERACAO (Curto e Longo Prazo)

O Plano de Recuperacéo Judicial da Recrusul S.A. (processo n.° 035/1.06.00004 10-0) foi deferido em 25 de janeiro de 2006 e, em 13 de
dezembro de 2006, foi homologado pelo Juiz, apés sua apreciagéo pela Assembléia-Geral de Credores, prevendo prazo de nove anos
para pagamento dos passivos bancarios e quirografarios, com juros de 6% a.a. Os débitos trabalhistas foram parcelados para pagamento
em dois anos, também com juros de 6% a.a. sem correcdo monetaria. Além da controladora, as controladas Refrisa S/A e Refrima S/A
também aderiram a Recuperagéao Judicial.

Os valores originais dos débitos na data da solicitacdo da Recuperagéo Judicial, conforme Quadro Oficial dos Credores esta descrito a

seguir:

Quadro Geral dos Credores em 13 de dezembro de 2006
Descricdo Recrusul Refrisa Refrima Total
Trabalhistas ..... 9.946 61 54 10.761
Inst. Financeiras 8.971 - - 8.971
Quirografarios 9.846 803 1.568 12.217
TOTAL 28.763 1.564 1.622 31.949

O Plano originalmente aprovado previa para os débitos trabalhistas pagamento total em dois anos. Entretanto, devido a fragil situagéo
econdmica e financeira da empresa durante o ano de 2007, foi proposta a alteracéo do prazo de dois anos para uma nova modalidade
de pagamento: antecipagdo de R$ 800 mil, oriunda de leilao judicial de um imdvel da empresa, acrescida de pagamentos trimestrais de
1,5% do faturamento bruto mensal da empresa, a partir de janeiro de 2008.
Esta alteragéo do Plano foi submetida a Assembléia-Geral de Credores ocorrida em 11 de fevereiro de 2008, cujo resultado ficou sobrestado
até o inicio do més de abril de 2008. Tendo em vista a necessidade de disponibilizar aos credores a ampla defesa e o contraditério, a
altesragao do Plano de Recuperagéo somente foi homologada em 01 de setembro de 2008 pelo Exmo. Juiz da 12. Vara Civel de Sapucaia
do Sul
Em 20 de outubro de 2008, em nova AGC — Assembléia-Geral de Credores — foram aprovadas, acatadas e confirmadas, por 100%
(unanimidade) dos credores presentes a AGC, todas as propostas da Administracéo da Recrusul S/A. Dentre as mais relevantes citamos
as seguintes:
« A antecipagédo de R$ 900 mil para os Credores Trabalhistas, mantendo os pagamentos mensais de 1,5% do faturamento;
« O pagamento integral dos créditos até R$ 1 mil, atualizados, juntamente com a parcela de 13/12/2008;
« A faculdade outorgada aos titulares de créditos superiores a R$ 1 mil e até o limite de R$ 10 mil de poderem extingui-los mediante o
pagamento de 50% do valor habilitado no Plano Original;
* A plena concordéncia, no que diz respeito aos créditos Classe Il e Ill, em especial a parcela de 13/12/2007, a qual ficara diluida e
escalonada para pagamento nos oito anos subsequentes, a partir da parcela de 13/12/2008, cujo desembolso por parte da RECRUSUL
ja se encontra devidamente confirmado e sancionado;
« A ratificagdo da incidéncia de juros no percentual de 6% ao ano sobre o valor do crédito original e, além disso, sem corregéo
monetaria;
» Alinsercdo no Plano, como meios de Recuperagéo, além dos ja previstos, os instrumentos de Alteragéo do Controle Societario (art. 50,
11l, da Lei 11.101/2005) e Aumento de Capital Social (art. 50, VI, da Lei 11.101 /2005).
Posicao dos Saldos da Recuperacdo — CONTROLADORA
31 de Dezembro de 2010 31 de Dezembro de 2009 01 de Janeiro de 2009

Curto Longo Curto Longo Curto Longo
Descricéo Prazo Prazo Total Prazo Prazo Total Prazo Prazo Total
Trabalhistas 665 5.995 6.660 617 10.285 10.902 572 9.670  10.242
Inst. Financeiras 441 3.417 3.858 703 3.517 4.220 866 3.981 4.847
Quirografarios ... 2.519 6.972 9.491 2.427 7.086 9.513 1.325 8.724  10.049
( )AJuste VIr. Presente - (1.526)  (1.526) - (1.981)  (1.981) - (2.656)  (2.656)
OTAL 3.625 14.858 18.483 3.747  18.907  22.654 2.763 19.719  22.482

Posicao dos Saldos da Recuperagido — CONSOLIDADO
31 de Dezembro de 2010 31 de Dezembro de 2009 01 de Janeiro de 2009

Curto Longo Curto Longo Curto Longo
Descricdo Prazo Prazo Total Prazo Prazo Total Prazo Prazo Total
Trabalhistas 881 6.370 7.251 968 11.169 12.137 922 10.120  11.042
Inst. Financeiras 441 3.417 3.858 703 3.517 4.220 866 3.981 4.847
Quirografarios ... 2.915 8.171 11.086 3.289 9.158 12.447 1.795 10.986  12.781
( )AJuste VIr. Presente - (1.802)  (1.802) - (2.321)  (2.321) - (3.066)  (3.066)
OTAL 4.237 16.156  20.393 4960 21.523  26.483 3.583 22.021  25.604

Conforme Fato Relevante divulgado pela Companhia em 26 de dezembro de 2008, o Exmo. Sr. Juiz da Comarca de Sapucaia do Sul no

dia 22 de dezembro de 2008 proferiu sentenca de encerramento da Recuperagao Judicial da Recrusul, salientando em relatério sumario,

que foram cumpridos todos os requisitos legais essenciais ao processamento da recuperagdo, bem como cumpridas as obrigagdes

constantes do plano aprovado em assembléia-geral.

Q integra da sentenga encontra-se disponivel em nossa pagina na internet, bem como na Comissé&o de Valores Mobilidrios - CVM e BMF
Bovespa.

Os compromissos do Plano de Recuperagéo Judicial (Quirografarios e Instituicdes Financeiras) que totalizam em 31/12/2010 R$ 13.349 na

controladora, dever&o ser pagos em cinco parcelas venciveis em dezembro de cada ano com juros de 6% a.a, sem corregdo monetaria.

NOTA 14 - OBRIGAQOES TRIBUTARIAS - LEI 11.941 E MP 470

Impostos e Contribuigdes a Recolher

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31de 31de 01 de 31de 31de 01 de

Dezembro Dezembro Janeiro Dezembro Dezembro Janeiro

PARCELAMENTO LEI 11.941/09 de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009

1 - Passivos Tributarios Objeto da Lei 11.941 36.938 37.109 - 83.050 82.716 -

2 - Redugdes Previstas na Lei 11.941 (180 meses) (9.849) (7.963) - (20.731) (20.680) -

3 - Total da Divida com Redugéo (1-2) 27.089 29.146 - 62.319 62.036 -
4 - Multas e juros c/ possibilidade de

pagamento com utilizagao do prejuizo fiscal . (10.842) (12.298) - (16.456) (17.912) -

Pagamentos Lei 11.941/09 (23) ( - (24) 3) -
5 - Valor da divida a parcelar apés

a utilizagdo do prejuizo fiscal (3-4) .. 16.224 16.848 - 45.863 44124 -

Valor da Divida a CURTO PRAZO.. 1.783 1.178 - 3.910 4.194 -

Valor da Divida a LONGO PRAZO. 14.441 15.670 - 40.117 39.930 -

Valor Prestagdo mensal (180 meses).. 90 94 - 255 245 -

Em 2006, a Companhla requereu em carater definitivo a sua exclusao do Parcelamento Especial da Secretaria da Receita Federal - SRF
e formalizou a opgao pelo parcelamento em 120 e 130 meses conforme Programa de Parcelamento Excepcional — PAEX, com base na
Medida Proviséria n® 303, de 29 de junho de 2006.
Com base na Medida Proviséria n° 303, de 29 de junho de 2006, a Companhia ingressou na Secretaria da Receita Federal — SRF com
pedido de Parcelamento Excepcional - PAEX, em 120 meses com encargos financeiros igual & Selic ou em 130 meses com encargos
financeiros pela variagdo da TJLP.
Em 13 de novembro de 2009, a Companhia aderiu ao Programa de Parcelamento Especial, com base na Lei n° 11.941, de 27 de maio
de 2009 e Portaria Conjunta PGFN/RFB N° 06/2009 e conjuntamente requereu em carater definitivo a sua exclusdo do Parcelamento
Excepcional — PAEX, e formalizou a opg&o pelo parcelamento em 180 meses destes e de demais débitos tributarios federais anteriores
a novembro de 2008.
Amigracéo do PAEX e de outros débitos federais para o parcelamento da Lei 11.941/09 e MP 470/09 representaram uma redugéo do saldo
da mencionada divida em aproximadamente R$ 20,6 milhes, alongamento do prazo de exigibilidade dos referidos débitos, e a possibilidade
de utilizagéo dos créditos decorrentes de prejuizo fiscal para abatimento de principal, multa e juros na ordem de R$ 21,5 milhdes.
Como conseqiiéncia da adesdo da Companhia a Lei 11.941/09 da Receita Federal do Brasil, o saldo do parcelamento em 31 de dezembro
de 2010, ja esta sendo pago através de parcelas minimas dada antes da consolidagdo por este programa, € de aproximadamente R$
16,2 milhdes.
A Companhia, com base na Lei n® 11.941/09, pretende liquidar valores correspondentes a multas de mora e de oficio e a juros moratérios
com a utilizagdo de créditos fiscais decorrentes de prejuizo fiscal e de base de célculo negativa da contribui¢do social.
O valor de prejuizo fiscal a ser compensado pela Companhia, no montante de R$ 20,6 milhGes, foi registrado como redutora do saldo
a pagar.
O Parcelamento Especial da Lei 11.941/09 sera acrescido de juros correspondentes a variagdo mensal da taxa do Sistema Especial de
Liquidagéo e de Custodia — SELIC
Os débitos apresentados antes da consolidagéo estdo sendo pagos desde novembro de 2009. As parcelas desses débitos pagas até 31
de dezembro de 2010, totalizam R$ 23 mil.
Os valores referentes ao Pedido de Parcelamento Especial da Lei 11.941/09 j& foram deferidos, e estdo aguardando consolidagao.
Quanto aos débitos aderidos a MP 470/09, os mesmos estdo em andamento, e a divida declarada foi contabilizada e classificada assumindo
os prazos de liquidagao estabelecidos no programa, na expectativa de uma adequada conciliagdo e resolugéo.
A Companhia vem liquidando regularmente todos os programas de parcelamentos e recolhimentos mensais referente a Lei 11.941 e
MP 470. As demais contribui¢des e encargos tributarios apurados e recolhidos ou a recolher pela Companhia, bem como as respectivas
declaracdes de tributos, os registros contabeis, fiscais e societarios, estéo sujeitos a exame por parte das autoridades fiscais durante
prazos prescricionais variados, conforme a legislagéo aplicavel.
NOTA 15 - PATRIMONIO LiQUIDO
15.1 Capital social e Direito das A¢gdes
O capital social autorizado, conforme Estatuto Social &€ de R$ 60.000. Em 31 de dezembro de 2010, o capital social subscrito e integralizado
é de R$ 33.139 mil, representado por 18.430 mil agbes ordinarias e 32.849 mil acdes preferenciais.
Em 09/11/2010 foi realizada AGE que aprovou aumento de capital de R$ 12.000 mil (doze milhdes de reais) mediante subscrigao particular,
pelos acionistas da Companhia, de 4.540 mil agdes ordinarias e de 8.092 mil agbes preferenciais ao prego de R$ 0,95 (noventa e cinco
centavos) por agdo, elevando o Capital Social para R$ 45.139 mil.
Ao final desta operagao de capitalizagdo, a Companhia possui 22.970 mil agdes ordinarias e 40.941 mil agdes preferenciais totalizando
63.911 mil agdes emitidas pela Companhia.
As acgdes preferenciais ndo tém direito a voto, sendo-lhes assegurados os seguintes direitos e vantagens: (a) prioridade no reembolso de
capital, sem prémio, no caso de liquidag&do da sociedade; (b) prioridade na distribuigdo de dividendos, superiores, no minimo, 10% (dez por
cento) aos que forem atribuidos as agdes ordinarias; e, (c) participagdo integral nos resultados da sociedade em igualdade de condi¢oes
com as agdes ordinarias, abrangendo os lucros remanescentes, bem como a distribuicdo de novas agdes decorrentes de aumentos de
capital realizados mediante a reavaliagéo do ativo e ou a incorporagdo das reservas permitidas em lei; (d) direito de serem incluidas na
oferta publica de alienagéo de controle (tag along), pelo valor equivalente a, no minimo, 80% (oitenta por cento) do prego pago por agéo
integrante do bloco de controle, na hipétese de alienagéo de controle da Sociedade; e (e) direito de participar com as agdes ordinarias
do dividendo a ser distribuido correspondente a, pelo menos, 33% (trinta e trés por cento) do lucro liquido de cada exercicio, conforme
Lei de Sociedades por Agoes.
15.2 Evento Subseqiiente
Na RCA de 25/01/2011 foi homologado por unanimidade o Aumento de Capital aprovado na AGE de 09/11/2010.
NOTA 16 - CONTRATOS DE SEGUROS
A Companhia tem por politica a contratagdo de seguros para cobertura dos bens sujeitos a riscos. Os valores segurados sdo considerados
suficientes para cobrir eventuais sinistros. As principais coberturas sdo as seguintes:

Valores Cobertos

de 31de

01 de

Dezembro Dezembro  Janeiro

Descricdo Risco Coberto de 2010 de 2009  de 2009
Prédios, estoques, maquinas .... Incéndio, raio, explosao 22.400 22.400 22.400
Prédios, estoques, maquinas . Danos Elétricos. 380 380 380
Prédios, estoques, maquinas . Vendaval 1.000 1.000 1.000
Veiculos .................... Acidentes Pessoais, Danos Materiais 260 268 268
Equipamentos Eletrénicos Equipamentos Eletronicos 200 200 200
TOTAL 24.240 24.248 24.248

Em 31 de dezembro de 2010, todos os ativos e responsabilidades de valores e riscos relevantes estdo cobertos por seguro.

NOTA 17 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS E DERIVATIVOS

A administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.
A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢des contratadas versus condigdes vigentes no mercado. A
Empresa néo efetua aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Todas as operagdes estao
integralmente reconhecidas na contabilidade e estéo contabilizadas pelo seu valor de mercado. A exposi¢éo aos riscos, no entender da
Companhia, se limita a: a) Risco de Crédito: E representado pela inadimpléncia no seu contas a receber de clientes, que é bastante
reduzido devido ao fato de a maioria dos recebiveis serem oriundos de financiamento FINAME do BNDES; b) Risco de Preco: Decorre da
possibilidade de oscilagéo de pregos de mercado dos produtos fabricados pela Companhia e dos insumos usados no processo produtivo, e
essas oscilagdes podem provocar alteragdes substanciais nas receitas e nos custos. A Companhia, para minimizar estes riscos, acompanha
permanentemente os mercados locais e estrangeiros, buscando antecipar-se ao movimento de precos; c) Risco de Taxas de Cambio:
Decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta das flutuagdes cambiais. Atualmente este risco ¢ irrelevante
dada as reduzidas operagdes desta natureza; d) Risco de Taxas de Juros: Decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas
pela oscilagdo destas taxas. Em relagéo a este risco, a Companhia mantém acompanhamento permanente do mercado.

A Companhia nao atua no mercado de derivativos financeiros, bem como nao possui instrumentos financeiros que nao estejam reconhecidos
em seu balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010.

NOTA 18 - RECEITAS E DESPESAS POR NATUREZA

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31de 31de 31de 31de

Dezembro Dezembro Dezembro  Dezembro

Tipo Descricédo de 2010 de 2009 de 2010 de 2009
Custo Remuneragéo Direta................... (6.104) (5.390) (6.104) (5.390)
Custo Matérias-primas e Materiais de Consumo (15.329) (10.587) (15.329) (10.588)
Custo Gastos Gerais de Fabricagao (4.045) (4.020) (4.045) (4.020)
Custo Custos com Depreciacéo... (192) 111) (192) (111)
Custo Total de Produgao (25.670) (20.108) (25.670) (20.109)

Despesa COMISSOES........c.covevviiivereiieiiiiens (1.012) 582) (1.012) 582
Despesa Assisténcia Técnica................... (337) (462) (337) (462)
Despesa Marketing, Viagens e Outras Despesas ... (787) (1.097) (787) (1.124)
Total das Despesas de Vend. (2.136) (2.141) (2.136) (2.168)
Despesa Remuneragéo Direta................... (1.671) (902) (1.671) (902)
Despesa Remuneracédo dos Administradores.... (1.079) (905) (1.103) 1.293)
Despesa Encargos de Depreciagdo/Amortizacao (343) (105) (343) (105)
Despesa Despesas com Beneficios/FGTS........... (825) (678) (825) (678)
Despesa Outras Despesas...........cocoeveene (2.187) (2.123) (2.379) (2.182)
Total das Despesas Administrativa (6.105) (4.713) (6.321) (5.160)
Receita  Desagios Impostos de Intimagao Lei 11.941 .702 22.885 6.414 30.384
Receita  Ajustes de Estoque.. 35 - 35 -
Receita  Despesas Recuperadas .... 57 14 493 51
Receita  Indenizagdes Recebida: 129 - 129 -
Receita  Revers&o de Provisdo e Ren - 5.392 - 5.392
Receita ~ Ganhos sobre Investimentos.... 967 - 967 -
Receita  Outras Receitas Operacionais.. 19 19 1
Total Outras Receitas Operacionais .. 5.909 28.293 8.057 35.828
Despesa Impostos de Intimagéo Lei 11.941 .. (1.449) (15.164) (2.184) (55.340)
Despesa Despesas com Atualizagdes..... (137) (811) (137) (813)
Despesa Outras Despesas Operacionais (2) (742) (2) (742)
Despesa AJustes de Estoque / Ociosidade. (378) 2.000) (1.623) 2.000)
Outra Operacionai (1.966) (18.717) (3.946) (58.895)
NOTA 19 — RESULTADO FINANCEIRO
CONTROLADORA CONSOLIDADO

31de 31de 31de 31de

Dezembro Dezembro Dezembro  Dezembro

Tipo Descricédo de 2010 de 2009 de 2010 de 2009
Receita  Descontos Recebidos 62 31 62 31
Receita  Aplicagdes Financeiras...... 58 - 58 -
Receita  Juros e Encargos Recebidos 140 157 141 139
Receita  Variagdes Cambiais Ativas ... 44 10 44 10
Receita  Outras Receitas Financeiras - - 1.467 -
Total Receitas Financeira 304 198 1.772 180
Despesa Correcéo Plano de Recuperacéo Judicial (1.209) (2.384) (1.209) (2.815)
Despesa Corregao Parcelamento Lei 11.941 ....... (1.270) - (3.848) -
Despesa Despesas Tributarias - Juros e Multas .. (947) (2.359) (947) (2.937)
Despesa Despesas com Juros de Capital de Giro .. (3.137) (1.160) (3.137) (1.152)
Despesa Despesas Bancarias / IOF / Cobrangas (505) (333) (505) (366)
Despesa Despesas com AVP Fornecedores . (324) (24) (324) (24)
Despesa Outras Despesas Financeiras (552) (289) (552) (298)
Total Desp Financeira 7.944) (6.549) (10.522) 7.592)
Resultado Financeiro Liquido .. (7.640) (6.351) (8.750) (7.412)

NOTA 20 - CRITERIOS DE CONSOLIDAGAO

As demonstracgdes contabeis consolidadas em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 01 de Janeiro de 2009, compreendem
as demonstracdes contabeis da Recrusul S/A e suas controladas relacionadas na Nota Explicativa 08. Foram eliminados na consolidacéo os
saldos de ativos e passivos entre as empresas, os valores das transagdes comerciais e os resultados nédo realizados intercompanhias.
A participagéo dos acionistas minoritarios encontra-se destacada nas demonstragdes contabeis consolidadas. Os resultados n&o realizados
nas operacgdes estdo demonstrados na Nota Explicativa 21.

Continua
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Continuagao
NOTA 21- CONCILIAGAO DO EXERCICIO E DO PATRIMONIO LIQUIDO ENTRE A CONTROLADORA E CONSOLIDADO
L

ro/Prejuizo Liqui Exercici Patriménio Liquido
31de 31de 31de 31de
Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro

Descricdao 201 2 201 2
Controladora ... (5.370) 15.294 24.615 15.554
Lucros ndo Realizados na Venda de Imoéveis - - (2.680) (2.719)
Prejuizos ndo Realizados ................ - (5.032) - -
Ajustes IFRS ...................... - 24 - -
Participagdo dos Néo Controladores . (4) - 24 22
Absorgédo do Patriménio Liquido Negatlvo de Controlada (1. 120) (22 628) (36 573) (35.452)

Consolidado (6.494) (12.342) (14.614) (22.595)
NOTA 22 — CONCILIAGAO DE TRANSICAO PARA A CONVERGENCIA AS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE
~IFRS

Con_tr_Q_Ia_dora
Pg_’(rlmgnlg Liqui gg Resultado do Exercicio

31de

Refazimento das Demonstragoes Financeiras da Dezembro Janelro Dezembro
ntrol. I la A P rimeira vez 201 __de 2009

Saldo Originalmente Apresentado 1.105 (33.193) 20.156
Ajuste Avaliagdo Patrimonial - IFRS CPC 27 6.985 7.140 -
Depreciagao sobre o Ajuste Avaliagdo Patrimonial - - (235)
Reverséo de Depreciagdo 703 - 703
Efeitos do Resultado apds Adogao das IFRS CPC 32 6.761 12.091 (5.330)
Saldos da Controladora (CPCs) 15.554 (13.962) 15.294

22a. Aplicagao dos CPCs 37 e 43 e do IFRS
As Demonstracdes Contabeis apresentadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 s&o as primeiras Demonstracdes Contabeis
anuais elaboradas de acordo com as normas internacionais de contabilidade (“International Financial Reporting Standards” — IFRS), emitidas
pelo “Internacional Accounting Standards Board” — IASB, as interpretagcdes do Comité de Interpretagées das Normas Internacionais de
Contabilidade (“International Financial Reporting Interpretations Committee” — IFRIC) e com os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis, os CPCs, como forma de convergéncia aos IFRS, que resultou em ajustes no patriménio liquido e no lucro
liquido do exercicio. A Companhia aplicou os CPCs 37 e 43 e o IFRS na preparagao destas demonstragdes contabeis.
A datadde transigao é 1° de janeiro de 2009. A Companhia preparou os balangos patrimoniais de abertura segundo os CPCs e o IFRS
nessa data.
22b. Isengao da aplicagao retrospectiva das IFRS:
A Companhia optou pela isengdo dos seguintes itens com relagédo a adequagao as novas normas contabeis:
a) Isengao de beneficio a empregados: A Companhia optou por ndo reconhecer os ganhos e perdas atuariais passados cumulativamente
em 1° de janeiro de 2009.
22c. Excegoes da aplicagao retrospectiva seguidas pela Companhia
A Companhia aplicou excegéo obrigatéria na aplicagdo retrospectiva relativamente a estimativas. As estimativas segundo o IFRS em 1°
de janeiro de 2009 sdo consistentes com as estimativas feitas na mesma data de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
NOTA 23 - LUCRO POR ACAO
Em atendimento ao CPC 31 (IAS 33) aprovado pela Deliberagdo CVM n° 636 — Resultado por agdo, a Companhia apresenta a seguir as
informagdes sobre o resultado por agao para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009.
i3a. Movimentagao do niimero de agdes:

p mitid
Acdes Ordinarias
Acdes Preferenciais
Em 29 de dezembro de 2009 encerrou-se o periodo de subscrlg:ao de agdes através de bonus, quando foram subscritos 1.572 bonus do
Tipo A e 2.140 bonus do Tipo B. Os bonus do Tipo A eram conversiveis em agdes ordinarias e os bonus do Tipo B eram conversiveis em
acoes preferenciais. Portanto, em 31 de dezembro de 2009, a posigao pro-forma do Capital Social da Companhia era composto de 4.608
acdes ordinarias e 8.212 agdes preferenciais em circulagdo.
Na Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2010 foi homologado o referido aumento de capital bem como
aprovado o desdobramento das agdes ordinarias e preferenciais a razéo de quatro para uma, que resultou na posicéo apresentada em
31 de dezembro de 2010.
23b. Resultado por agéo:
Como a Companhia nao possui agdes potenciais diluidas, apresenta o mesmo valor do lucro (prejwzo) basico e diluido por ag&o.
Controladora 31 de Dezembro de 2010 Dezembr

Lucro (prejuizo) do exercicio ...........cccccovirrccecnnes (5.370) 15.294
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agéo ordinaria — R$ .. (0,2914) 5,0375
R$ ... (0,1635) 2,5188

Lucro (prejuizo) basico e diluido por agao preferencial —

NOTA 24 - INFORMAQOES POR SEGMENTO
A empresa atua em duas areas distintas:
24a. Implementos Rodoviarios: Nossa linha de produtos abrange solugdes customizadas na area de implementos rodoviarios tais como:
semirreboques frigorificos, tanques para transporte de combustiveis, tanques auto-portantes para produtos quimicos, petroquimicos e
alimenticios em geral, silos para alimentos e industria de cimento e construgdo, bem como outros implementos especiais projetados de
acordo com a necessidade do cliente.
24b. Refrigeracgao Industrial e Assisténcia Técnica: Nossa linha de produtos abrange solugdes customizadas em equipamentos industriais
para refrigeragdo como evaporadores, condensadores, separadores e tineis de congelamgﬂtfgexa a industria de alimentos.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DE RESULTADO POR SEGMENTOS EM
(em milhares de reais)

Implementos Refrigeragao Industrial +

Rodoviarios Assisténcia Técnica Corporativo Total
31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de
bro D bro D bro D bro bro Dezembro Dezembro Dezembro

2010 _de 2009 _de 2010 _de 2009 _de 2010 2 201 2
RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVIQOS 44114  31.490 2.958 4.366 - - 47.072 35.856
Impostos e Devolugdes (12.789)  (9.054) (615) (436) - - (13.404)  (9.490)
RECEITA LIQUIDA. 325 22436 2.343 3.930 - - 33668  26.366
Custos dos Produtos e Servigos Vendidos ... (24.492) (19 186) (1.178) (923) - - (25.670) (20.109)
LUCRO BRUTO 6.833 250 1.165 3.007 - - 7.99 6.25
DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS..... - - - - (4.346) (30.395) (4.346) (30.395)
Despesas c/Vendas .. - - - - (2.136) (2.168) (2.136) 2.168)
Despesas Administrati - - - - (5.218) (3.867) (5.218) 3.867)
Honorarios dos Administral - - - - (1.108) (1.293)  (1.103)  (1.293)
Outras Receitas Operacionais - - - - 8.057 35.828 8.057  35.828
Outras Despesas Operacionais . - - - - (3.946) (58.895) (3.946) (58.895)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DOS’
EFEITOS FINANCEIROS.. . 6.833 3.250 1.165 3.007 (4 346) (30.395) 3.652 (24.138)
Receitas Financeiras ... - - - 180 1.772 180
Despesas Financeiras . - - - - (10 522) (7.592) (10.522) (7.592)
RESULTADO FINANCEIRO - - - (8.750) (7.412) 8.750) (7.412)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS .. 6.833 3.250 1.165 3.007 (13.096) (37.807)  (5.098) (31.550)
Imposto de Renda e Contribuigao Social
Diferido . - - - - (1.394) 19.154  (1.394) 19.154
RESULTA!
DOS NAO CONTROLADORES 6.833 3.250 1.165 3.007 (14.490) (18.653) (6.492) (12.396)

Participagdo dos Nao Controladores - (2)

LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO 6. 833 3. 250 1. 165 3.007 (14.492) (18. 599) (6. 49 (12.34 2)
NOTA 25 - EFEITOS NO RESULTADO E NO PATRIMONIO LiQUIDO PARA CADA TRIMESTRE DE 2009 E DE 2010, DECORRENTES
DA PLENA ADOGAO DO IFRS E DAS NOVAS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS NO BRASIL

Em conformidade com o artigo 2° da Deliberagdo CVM n° 656, de 25 de janeiro de 2011, combinado com o artigo 1° da Deliberagéao
CVM n° 603, de 10 de novembro de 2009, a Companhia apresenta, nos quadros a seguir, os efeitos no resultado e no patriménio liquido
decorrentes da plena adogao das normas de 2010, relativamente aos trimestres findos em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro
de 2010, bem como os relativos aos mesmos periodos do ano 2009.

a) Conciliagdo do Patriménio Liquido da Controladora e Consolidado

Em 31/03/2010 Em 31/03/2009

Controladora Controladora

Patriménio Liquido de Acordo com as Praticas Contabeis Anteriores.............cccccccviivviiecens 1.120 (30.536)
Reversao de Tributos Diferidos para Prejuizos Acumulados pela Depreciagédo Trimestral. 24 20
Efeitos do Resultado apds Adogao das IFRS............ccoiiiiiiiiiiie s 134 169
Total do Patriménio Liquido de Acordo as IFRS 1.278 (30.347)
Em 30/06/2010 Em 30/06/2009

Controladora Controladora

Patrimonio Liquido de Acordo com as Praticas Contabeis Anteriores. (32.518)
Reverséo de Prejuizos Acumulados pela Depreciagéo Trimestral 24 20
Efeitos do Resultado apds Adogao das IFRS..........ccccccevenienns 119 177
Total do Patriménio Liquido de Acordo as IFRS 473 (32.321)
Em 30/09/2010 Em 30/09/2009

Controladora Controladora

Patrimonio Liquido de Acordo com as Praticas Contabeis Anteriores. 3 (34.166)
Reverséo de Prejuizos Acumulados pela Depreciagéo Trimestral 24 20
Efeitos do Resultado apds Adogdo das IFRS..........ccccceeevenienns 139 210
Total do Patriménio Liquido de Acordo as IFRS 197 (33.936)

b) Conciliagao do Resultado da Controladora

Em 31/03/2010 Em 31/03/2009

01/01/10 a 31/03/10  01/01/09 a 31/03/09
Controladora Controladora

Lucro liquido do periodo de acordo com as praticas contabeis anteriores
Ajuste de DepreCiagao........c..oiiiiieiiieiieieiee e 141 172
Ajuste ao Valor Presente de Fornecedores - Despesas Financeiras (132) 41)
Ajuste ao Valor Presente de Fornecedores - Custos................... 125 38
Lucro liquido de acordo com as IFRS 149 2.826

Em 30/06/2010 Em 30/06/2009
01/04/10a 01/01/10a  01/04/09a 01/01/09 a
30/06/10 30/06/10 30/06/09 30/06/09
Controladora Controladora
Lucro/Prejuizo liquido do periodo de acordo com as praticas contabeis anteriores (790) (775) (1.982) 676
Ajuste de Depreciagao...........covveiiiinciiiiie e 141 282 176 348
Ajuste ao Valor Presente de Fornecedores - Despesas Financeiras (120) (252) (37) (78)
Ajuste ao Valor Presente de Fornecedores — Custos 98 223 38 76
Lucro/(Prejuizo) liquido de acordo com as IFRS (671) (522) (1.805) 1.022
Em 30/06/2010 Em 30/06/2009
01/07/10a 01/01/10a  01/07/09a 01/01/09 a
30/09/10 30/09/10 30/09/09 30/09/09
Controladora Controladora
Prejuizo liquido do periodo de acordo com as praticas contabeis anteriores .......... (296) (1.071) (1.649) (973)
Ajuste de Depreciagao........c..oovvviierierieieieeeeeeeeee e . 141 282 178 526
Ajuste ao Valor Presente de Fornecedores - Despesas Financeiras (72) (192) (86) (164)
Ajuste ao Valor Presente de Fornecedores — Custos 70 168 118 194
Prejuizo liquido de acordo com as IFRS (157) (813) (1.439) (417)

NOTA 26 - CONTINGENCIAS

A Companhia é parte em processos judiciais que na avaliagdo dos Consultores Juridicos, baseada em experiéncias com naturezas
semelhantes, apresentam riscos possiveis de perda em 31 de dezembro de 2010 no montante de R$ 9.391, composto da seguinte forma:
i) Processos Civeis: R$ 55; e ii) Processos Tributarios: R$ 9.336.

O valor referente aos processos tributarios teve sentenga favoravel a Companhia e em 09 de margo de 2011 foi certificado o transito
em julgado da demanda e remessa dos autos a vara de origem e, assim que for recebido, sera protocolada manifestagdo em nome da
Companhia requerendo intimagao do ente fazendario para que, em prazo nao superior a quinze dias, proceda a desconstituicdo dos
créditos aqui discutidos, comprovando-a nos autos.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Rasso Cauby Lamprecht

Aos
Diretores e Acionistas da
RECRUSUL S/A
Sapucaia do Sul - RS
Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da RECRUSUL S/A (companhia), identificadas como controladora
e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes
do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracido sobre as demonstragdes contabeis
A administragdo da companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagéo dessas demonstragdes contabeis individuais de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes contabeis consolidadas de acordo com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo dessas demonstragoes
contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis
estdo livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo
dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis
da companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nédo para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacéo das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
Opinido sobre as demonstragoes contabeis individuais
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigao patrimonial e financeira da RECRUSUL S/A em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Opinido sobre as demonstragdes contabeis consolidadas
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigdo patrimonial e financeira consolidada da RECRUSUL S/A em 31 de dezembro de 2010, o desempenho consolidado de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatorio
fEin;;nceiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

nfase
Conforme descrito na nota explicativa 3.1, as demonstragdes contabeis individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da Recrusul S/A, essas praticas diferem da IFRS, aplicavel as demonstragdes contabeis separadas, somente no
que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.
As demonstragbes contabeis referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 denominadas de “Controladora” e
“Consolidado” foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negdcios da Recrusul S/A e suas controladas, que tem
apresentado prejuizos operacionais e deficiéncias de capital de giro. A continuidade das operagbées da Controladora e Controladas
dependera substancialmente, dos constantes esforgos na reversao de prejuizos e geragao de caixa, bem como do sucesso dos planos
implementados pela administracdo em gerar recursos suficientes para o equacionamento do Passivo Exigivel e o fiel cumprimento das
obrigagdes assumidas com o parcelamento de tributos e o Plano de Recuperagao Judicial ajustado com os credores. As demonstracdes
contabeis ndo incluem quaisquer ajustes para a realizagéo dos ativos ou cumprimento de obrigagdes adicionais que poderiam ser requeridos
na impossibilidade da Companhia continuar operando.
Em 2009, a Companhia e suas controladas optaram em incluir parte dos passivos tributarios no Parcelamento previsto na Lei n® 11.941/2009,
sendo que a mensuragado dos valores definitivos incluidos na nova modalidade de parcelamento encontra-se pendente de realizagdo por
parte dos 6rgéos fiscalizadores. Assim sendo, as demonstragdes contabeis ndo incluem quaisquer ajustes que porventura venham a ser
requeridos por ocasido da consolidacao definitiva do referido débito fiscal.
Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado
Examinamos, também, as demonstracgdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, cuja apresentagéo é requerida pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao
suplementar pelas IFRSs que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Porto Alegre (RS), 22 de margo de 2011.
DRS Auditores - CRC-RS n° 4.230
Roberto José Fidryszewski
CRC/RS 36.593 - Sécio Responsavel

Marcos Antonio Costa de Almeida
CRC/RS 68.539 - Sécio

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da RECRUSUL S/A, no uso de suas atribuigdes legais, examinou o Relatério Anual da Administragao e as Demons-
tragdes Contabeis da Companhia, compreendendo: Balango Patrimonial, Demonstragdo do Resultado, Demonstragdo das Mutagdes do
Patriménio Liquido, Demonstragdo do Fluxo de Caixa, Demonstragdo do Valor Adicionado e Notas Explicativas, relativos ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2010.

Com base nos exames efetuados, considerando ainda o Parecer dos Auditores Independentes — DRS Auditores, emitido em 22 de margo de
2011, o Conselho Fiscal opina que tais documentos estdo em condigdes de serem apreciados e votados em Assembléia de Acionistas.

Sapucaia do Sul, 25 de margo de 2011.
André Luis Niederauer Silveiro Luiz Carlos Ely Atti

Sérgio Bernstein

Rasso Cauby Lamprecht

DECLARAGAO DA DIRETORIA

A Diretoria da Companhia, em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/2009
declara que:
1 — reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores elaborado pela DRS Auditores;
2 — reviram, discutiram e concordam com as Demonstragdes Financeiras, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2010, auditadas pela DRS Auditores.
Sapucaia do Sul, 23 de margo de 2010.
Recrusul S/A
A Diretoria




