ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - RECRUSUL S.A. Verséo : 2
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - RECRUSUL S.A.

Dados da Empresa / Composig¢ao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2019
Do Capital Integralizado

Ordinarias 25.409
Preferenciais 50.414
Total 75.823

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Verséo : 2
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - RECRUSUL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2019 31/12/2018
1 Ativo Total 40.828 40.979
1.01 Ativo Circulante 14.591 15.332
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 23 2.838
1.01.03 Contas a Receber 3.173 2.543
1.01.03.01 Clientes 3.173 2.543
1.01.04 Estoques 722 1.083
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.281 577
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.281 577
1.01.07 Despesas Antecipadas 360 360
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 8.032 7.931
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 8.032 7.931
1.02 Ativo Nao Circulante 26.237 25.647
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 23.593 23.866
1.02.01.07 Tributos Diferidos 2.218 2.061
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 1.380 1.650
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 2.995 3.155
1.02.01.09.02 Créditos com Controladas 826 986
1.02.01.09.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 2.169 2.169
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 17.000 17.000
1.02.02 Investimentos 1.154 147
1.02.02.01 Participagdes Societarias 1.154 147
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 1.007 0
1.02.02.01.04 Outros Investimentos 147 147
1.02.03 Imobilizado 1.489 1.633
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 1.489 1.633
1.02.04 Intangivel 1 1

1.02.04.01 Intangiveis

1

1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - RECRUSUL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2019 31/12/2018
2 Passivo Total 40.828 40.979
2.01 Passivo Circulante 21.500 21.403
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 361 337
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 361 337
2.01.02 Fornecedores 1.442 1.548
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.442 1.548
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 18.041 15.867
2.01.03.01 Obrigagoes Fiscais Federais 2.991 1.095
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 11.235 11.142
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 3.815 3.630
2.01.05 Outras Obrigacdes 1.565 3.651
2.01.05.02 Outros 1.565 3.651
2.01.06 Provisbes 91 0
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 91 0
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 91 0
2.02 Passivo Nao Circulante 82.126 80.053
2.02.02 Outras Obrigagdes 64.946 63.210
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 44 130
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 44 130
2.02.02.02 Outros 64.902 63.080
2.02.04 Provisdes 17.180 16.843
2.02.04.01 Provisbes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 17.180 16.843
2.03 Patriménio Liquido -62.798 -60.477
2.03.01 Capital Social Realizado 190.162 189.979
2.03.02 Reservas de Capital 543 543
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -253.503 -250.999
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - RECRUSUL S.A.

DFs Individuais / Demonstrag¢ao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Verséo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 & 30/09/2019 01/01/2018 & 30/09/2018
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -1.748 4.568
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -1.959 -10.216
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 237 16.041
6.01.03 Outros -26 -1.257
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.047 -162
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -20 -4.407
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -2.815 -1
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.838 1
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 23 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - RECRUSUL S.A.

DFs Individuais / Demonstrag¢ao do Valor Adicionado

Verséo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 & 30/09/2019 01/01/2018 & 30/09/2018
7.01 Receitas 15.568 1.176
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 15.376 1.176
7.01.02 Outras Receitas 192 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -11.845 -978
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -11.845 978
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.723 198
7.04 Retengodes 234 -225
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagao e Exaustao -234 -225
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 3.489 =27
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -287 -252
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial =31 -252
7.06.02 Receitas Financeiras 24 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 3.202 -279
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 3.202 -279
7.08.01 Pessoal 372 85
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 201 78
7.08.01.03 F.G.T.S. 171 7
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 158 114
7.08.02.01 Federais 148 15
7.08.02.03 Municipais 10 99
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 5.176 10.215
7.08.03.01 Juros 2.595 6.984
7.08.03.02 Aluguéis 3 0
7.08.03.03 Outras 2.578 3.231
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -2.504 -10.693
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -2.504 -10.693
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - RECRUSUL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2019 31/12/2018
1 Ativo Total 41.587 40.979
1.01 Ativo Circulante 16.191 15.332
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 120 2.838
1.01.03 Contas a Receber 3.816 2.543
1.01.03.01 Clientes 3.816 2.543
1.01.04 Estoques 1.427 1.083
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.316 577
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.316 577
1.01.07 Despesas Antecipadas 360 360
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 8.152 7.931
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 8.152 7.931
1.02 Ativo Nao Circulante 25.396 25.647
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 23.212 23.866
1.02.01.07  Tributos Diferidos 2.647 2.061
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 428 0
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 2.185 2.169
1.02.01.09.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 2.185 2.169
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 18.380 19.636
1.02.02 Investimentos 147 147
1.02.02.01 Participagdes Societarias 147 147
1.02.03 Imobilizado 2.036 1.633
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 2.036 1.633
1.02.04 Intangivel 1 1
1.02.04.01 Intangiveis 1 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - RECRUSUL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2019 31/12/2018
2 Passivo Total 41.587 40.979
2.01 Passivo Circulante 30.799 29.782
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 417 393
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 417 393
2.01.02 Fornecedores 1.956 1.575
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.956 1.575
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 25.390 22.905
2.01.03.01 Obrigagoes Fiscais Federais 4.859 2.803
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 16.714 16.470
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 3.817 3.632
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 93 0
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 93 0
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 93 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 2.681 4.744
2.01.05.02 Outros 2.681 4.744
2.01.06 Provisées 262 165
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 262 165
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 262 165
2.02 Passivo Nao Circulante 77.059 75.126
2.02.02 Outras Obrigagdes 77.059 75.126
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 44 130
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 44 130
2.02.02.02 Outros 77.015 74.996
2.03 Patriménio Liquido Consolidado -66.271 -63.929
2.03.01 Capital Social Realizado 190.162 189.979
2.03.02 Reservas de Capital 543 543
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -256.774 -254.253
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores -202 -198
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - RECRUSUL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Verséo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 & 30/09/2019 01/01/2018 & 30/09/2018
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -2.154 4.568
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -2.270 -10.471
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -665 16.041
6.01.03 Outros 781 -1.002
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -637 -162
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 73 -4.407
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -2.718 -1
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.838 1
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 120 0
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DFs Consolidadas / Demonstragcao do Valor Adicionado

Verséo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 & 30/09/2019 01/01/2018 & 30/09/2018
7.01 Receitas 15.568 1.176
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 15.376 1.176
7.01.02 Outras Receitas 192 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -11.845 -978
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -11.845 978
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.723 198
7.04 Retengodes 234 -225
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagao e Exaustao -234 -225
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 3.489 =27
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 24 0
7.06.02 Receitas Financeiras 24 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 3.513 =27
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 3.513 -27
7.08.01 Pessoal 372 85
7.08.01.01 Remuneragao Direta 201 78
7.08.01.03 F.G.T.S. 171 7
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 158 114
7.08.02.01 Federais 148 15
7.08.02.03 Municipais 10 99
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 5.487 10.470
7.08.03.01 Juros 2.906 7.239
7.08.03.02 Aluguéis 3 0
7.08.03.03 Outras 2.578 3.231
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -2.504 -10.696
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -2.500 -10.692
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos -4 -4
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ANOS CONFIANGA E A NOSSA MARCA

3T19 Comentario do Desempenho

Execucdo e Entrega de Resultados em Curso

Continuamos a expansdo comercial e de faturamento neste 3T19. Comercializamos 99 unidades
entre julho — setembro 2019, alcancando um crescimento de 6,5% em relacdo as 93 unidades
do 2T19. A comparagdo com o 3T18 fica prejudicada pois foi o primeiro trimestre com
faturamento apds a retomada das operacdo no ano de 2018. Entretanto, apenas a titulo de
informacdo, no 3T18 faturamos 22 produtos. Portanto o 3T19 em relacdo ao 3T18, em termos
de produtos faturados, apresentou crescimento de 350,0%, mostrando claramente a execugdo e
entrega de melhores resultados.

No acumulado dos 9M19 foram faturados 248 implementos rodoviarios contra 22 dos 9M18.
Estes 248 produtos permitiram a Companhia figurar entre as 15 maiores empresas brasileiras de
implementos rodovidrios da linha pesada. Isto redobra nossa confianga e esperanga em ser uma
das lideres no Brasil neste segmento, principalmente, porque estamos produzindo e entregando
apenas uma linha de produto: Linha Graneleira Recrusul MG. Deveremos ao longo dos préximos
meses, gradualmente, apresentar novos produtos com a tentativa de capturar melhores
posicdes no ranking brasileiro.

O faturamento bruto atingiu RS 7,4 milhdes no 3T19 e de RS 19,0 milhdes no acumulado do
9M19 contra RS 1,4 milhdo no 3T18 e dos mesmos RS 1,4 milhdo nos 9M18. A comparagio
percentual fica prejudicada pelo baixo faturamento do ano de 2018.

Volume de unidades faturadas nos 9M19 foi o segundo melhor dos tltimos 10 anos
Faturamos 248 unidades de implementos rodovidrios entre janeiro-setembro 2019, ficando
apenas abaixo das 317 unidades dos 9M10. Por outro lado, este é o quinto trimestre
consecutivo de crescimento das vendas, iniciado no 3T18.

Vendas Recrusul de Implementos Rodoviarios Acumulado 9M Vendas Recrusul
(em unidades) de Implementos Rodoviarios
(em unidades)
93 99 317
66 248
137 155
31
87
- l
3T10 3111 3T12 3T13 3T19 9M10 am11 9M12 9M13 9mM19
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3T19 Comentario do Desempenho
DADOS DA CONTROLADORA
A 3T19/2T19
INFORMACOES ECONOMICAS 3T19 2T19 1719 4718 %
Receita Operacional Liquida - RS 000 6,021 6,257 3,098 3,286 -3.8%
Lucro Bruto - R$ 000 1,477 1,453 601 463 1.7%
EBIT - RS 000 533 184 (523) (1,616) 189.7%
EBITDA - RS 000 611 356 (354) (1,540) 71.6%
Despesas Financeiras Liquidas - RS (855) (786) (926) (716) 8.8%
Lucro (Prejuizo) Liquido - RS 000 (453) (602) (1,449) (2,331) -24.8%
Lucro (Prejuizo por A¢do) - RS (0.00597) (0.00794) (0.01911) (0.45877) -24.8%
Quantidade de A¢bes 75,823 75,823 75,823 5,081
Margens - %
Bruta 24.5% 23.2% 19.4% 14.1% 5.6%
EBITDA 10.1% 5.7% -11.4% -46.9% 78.4%
Liquida -7.5% -9.6% -46.8% -70.9% -21.8%
A 2T19/1T19
DADOS BALANCO PATRIMONIAL 3T19 2T19 1T19 4718 %
Patriménio Liquido - RS 000 (62,798) (62,345) (61,771) (60,477) 0.7%
Caixa e Equivalentes - RS 000 7,443 7,445 7,501 10,281 0.0%
Endividamento - RS 000 82,942 81,535 80,771 78,737 0.9%
Credores Plano de Parcelamento 18,413 18,499 18,699 18,530 -0.5%
Tributdrio (Federal, Estadual e Municipal) 64,529 63,036 62,072 60,207 2.4%
Institui¢des Financeiras - - - - 0.0%

OBS.: Todas as informagdes acima referem-se a controladora Recrusul S/A. As demais empresas controladas do Grupo encontram-se em processo de rativagdo.

0 3T19 apresentou o segundo trimestre consecutivo de geracao positiva de caixa medida pelo
conceito de EBITDA. No 3T19, o EBITDA da Companhia alcangou R$ 611 mil com margem
positiva de 10.1% - avanco de 71,6% em relagdo ao 2T19. No acumulado dos 9M19 o EBITDA
atingiu R$ 612 mil com margem de 4,0% - ainda em fungdo do reduzido faturamento do 1T19.

| Unidades Vendidas e Receita Liquida Acumulada 9M
9vI08 9M09 9M10 9M11 9M12 9M13 9IM14

Unidades 138 154 317 137 87 155 20 248
Variagdo % 0.0% 11.6% 105.8% -56.8% -36.5% 78.2% -87.1% 1140.0%

Receita Liquida -RS 15,578 15,535 28,678 8,161 8,351 16,694 2,067 15,376
Variagdo % 0.0% -0.3% 84.6% -71.5% 2.3% 99.9% -87.6% 643.9%
Funciondrios 218 273 261 183 118 115 115 62

Continuamos com forte foco na gestdo industrial permitindo alcangar, neste 3T19, uma das
melhores métricas em termos de produtividade por funciondrio dos ultimos 10 anos.
Continuamos estrategicamente focados em: i) fortalecimento de nossa rede comercial; ii) forte
reducdo de custos e despesas internas e iii) continuo fortalecimento do capital de giro para
garantir a expansdo de nossos negocios.
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3T19 Comentario do Desempenho

As despesas administrativas no 3T19 foram de RS 811 mil contra RS 802 mil no 2T19 e de RS
1.002 no 1T19. As despesas comerciais atingiram RS 164 mil no 3T19 enquanto que no 2T19
foram de RS 239 mil — entretanto, estamos mantendo a média de 2,7% de despesas comerciais
sobre a receita liquida, indicador que consideramos adequado a este volume de operacdo da
companhia.

As despesas financeiras liquidas alcancaram RS 860 mil no 3T19 mantendo-se levemente acima
em relagdo ao 2T19 que fora de RS 786 mil no 2T19. Basicamente, a composi¢cdo destas
despesas sdao demonstradas sob duas origens: i) os credores do Plano de Parcelamento que
atingiu RS 18,4 milhdes; ii) o passivo tributario (federal, estadual e municipal) totalizando RS
64,5 milhGes. A correcdo do Plano de Parcelamento é de 6% a.a. e o Passivo Tributario é
corrigido pela taxa SELIC.

Setorialmente o mercado de implementos rodoviarios, na linha pesada, apresentou
crescimento de 50,2% neste 3T19 em relagao ao apresentado no 3T18

O mercado pesado de reboques e semirreboques neste 3T19 novamente apresentou um bom
desempenho, principalmente nas linhas onde a empresa atua: carretas graneleiras/carga seca e
tanques. No mercado em geral, incluindo toda a linha deimplementos pesados, foram
comercializadas 16.905 unidades contra um total de 12.378 unidades em igual periodo de 2018
—crescimento de 36,6% na linha pesada.

Produgao Brasileira Reboques e Semi-

Reboques Linha Pesada (mercado interno) ApéS um ano de retomada

das operagdes, ja somos a
152 empresa brasileira no
ranking de produtores de
12,378 13,969 implementos rodoviarios da
12,880 linha pesada com 248
10,745 unidades  faturadas no

8,670 9M19.

16,878 16,905

Considerando apenas a
linha de graneleira-
carga/seca podemos inferir
gue ja estamos entre as 10
maiores do Brasil com um
market-share aproximado

de entre 1,5% - 2,0% ao
1T18  2T18 3T18  4T18 1T19  2T19 3T19 final do 3T19.

Fonte: ANFIR- A iacdo Nacional dos Fabri del 1tos Rodoviarios
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3T19 Comentario do Desempenho

Linha Pesada Recrusul em Implementos Rodoviarios

Linha MG Carga Seca Linha MG Rodotrem Graneleiro Badu tipo Sider

Tanque Inox para Alimentos Semirreboque Frigorifico 28 e 30
pallets

Tanque Inox para Quimicos Bi-trem para Combustiveis Carroceria Frigorifica

Principais Destaques Economico-Financeiros do 3T19
(¥ Receita Operacional Liquida no 3T19 foi 3,8% inferior ao apresentado no 2T19;
@) Margem bruta no 3T19 de 24,5% enquanto que no 2T19 havia sido de 23,2%;

® Despesas de vendas, gerais e administrativas de RS 975 mil enquanto que no 2T19 havia sido
de RS 1,04 milhdo — queda de 6,3%;

® EBIT no 3T19 foi positivo em RS 533 mil enquanto que no 2T19 havia sido de RS 184 mil;

) EBITDA do 3T19 foi positivo em R$ 611,0 mil — margem de 10,1%, enquanto que no 2T19
havia sido de RS 356,0 mil — margem de 5.7%;

® As despesas financeiras liquidas alcangcaram RS 860,0 mil no 3T19 e foram de RS 786,0 mil no
2T19 — elevagdo de 9,4% em relagdo ao trimestre anterior;

® 0 prejuizo liquido no 3T19 foi de RS 453 mil — queda de 24.8% em relagdo ao 2T19 que foi de
RS 602,0 mil. O prejuizo liquido acumulado nos 9M19 foi de RS 2,5 milhdes e nos 9M18 havia
sido de RS 10,7 milhdes — dréstica reducdo de 76,6% entre 2019 e 2018.

-4-
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3T19 Comentario do Desempenho
Receita Liquida - R$ 000 Margem Bruta - %
24.4%
9,081 23.2% 24.5%
16.5%
20.2%
6,668
6,021
2T10 2T11 2T12 2T13 2T14 2T19
1,326 1,088 -3.7%
3T10 3T11 3T12 3T13 3T19

Mantivemos uma margem bruta de 24,5% em fungdo de um equilibrio entre custos de matéria-
primas e mao-de-obra ajustadas para o nivel de capital de giro para a producdao média de 35
unidades/més, atingindo, praticamente, 95% da capacidade instalada.

Depois de sucessivos trimestres e
semestres com geracdo negativa de
EBITDA em fungdo da osciosidade
com que a Companhia era forcada a
trabalhar — principalmente pela
‘ estrutura de despesas com mao-de-

EBITDA - RS 000
1,479
1,142

613

obra herdadas desde o tempo da
aquisicdo da Companhia em 2008,
oM 11 9M13 9M19 finalmente conseguimos fazer uma
importante reetruturagdo neste
fator de produgdo (mao-de-obra),
adequando a Companhia a sua real

(1,210) capacidade de geragao de caixa.

(1,613)

(719)

Este profundo trabalho iniciado, ainda no ano de 2014, rendeu seus frutos neste ano de 2019 e
conseguimos voltar a apresentar EBITDA positivo. Desta forma, acreditamos que estamos no
caminho correto para a geragao futura de melhores resultados a todos os stake-shareholders.
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3T19 Comentario do Desempenho

Mercado de Capitais

As acdes preferenciais da Recrusul S/A no periodo de julho a setembro de 2019 valorizaram-se
11,8%. Em junho de 2019 nossas acGes preferenciais (as de maior liquidez no mercado) estavam
cotadas a RS 1,19 por agdo e ao final do més de setembro de 2019 atingiram o valor de RS 1,33
por acdo. O valor de mercado da empresa ao final de setembro de 2019 era de RS 100,5 milhdes
(levando em conta o pre¢o das acdes ON e PN). No periodo de julho a setembro de 2019 o
volume médio didrio de negdcios com agdes preferenciais da Companhia foi de RS 408,7 mil, no
2T19 havia sido de RS 185,97 mil, enquanto que no 1T19 foi de RS 232,92 mil — crescimento de

120% entre 0 3T19 e 0 2T19.

Evolucao Cotacées RCSL4 — ultimos 12 meses (SET/18 — SET/19)

7,000,000 -
mmmm \olume em RS (eixo da esquerda)
@ RCSL4 - Pre¢o da A¢do em RS (eixo da direita)
6,000,000 -
5,000,000 -
4,000,000 -
3,000,000
2,000,000 -
1,000,000 -
0 5
SRR R R R R R R R S R S R R )
O O 0O 0O 0O 0O 00000 00000000 OO o o o
eIy geggdegogodggeg
OO O 00 d 4 AN AN dd N N OO0 < < 10 D i w
s ddIddddIdFAxsles 2883w 88s
< O 0 O = MmN~ O o N o o0 o0 o~ wn o~
— N — M — N — - N o~ — N o~ - N
INDICADORES ACIONARIOS 3T19
Agdes Negociadas (milhdes) - agdes RCSL4 Quantidade 20.3
Volume Negociado - RS milhdes em agdes RCSL4 26.6
Volume Didrio Médio de Negdcios - R$ 000 408.70
Valor de Mercado - RS milhdes ao final do trimestre 100.6
Quantidade Total de Agdes 75,823
Cotagdo RCSL4 - 30/09/2019; 31/06/2019 e 31/03/2019 1.33

18/06/2019

1/7/2019
12/7/2019
24/07/2019

5/8/2019
15/8/2019
27/8/2019

14.6
11.7
185.97

94.0
75,823

1.19

Nota: Ovalorde mercado é calculado com base na cotagdo da agdo PN e ON multiplicado pelo total de agdes (ON +PN) emitidas.

Fonte: B3 S/A -Brasil, Bolsa, Balcdo

6/9/2019
18/9/2019

30/9/2019

1719
8.7
14.0
232.92

135.6
75,823

1.53
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RECRUSUL S/A
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC@ES CONTABEIS
EM 30 DE SETEMBRO DE 2019.
(em milhares de reais)

NOTA 01 - CONTEXTO OPERACIONAL

Informacdes sobre a Companhia: A Recrusul S/A (B3 Brasil, Bolsa, Balcdo: RCSL3, RCSL4) é uma holding
operacional de negdcios industriais no segmento de implementos rodovidrios/agricolas e refrigera¢do de
transportes/industrial situada na cidade de Sapucaia do Sul — RS. Neste ano de 2019, completaremos 65 anos

atendendo a clientes no Brasil e no exterior.

Operacdo de Alienagdo Imobiliaria: Na data de 03 de setembro de 2017 foi deferido a alienagdo do ativo
imobilidrio da empresa em Sapucaia do Sul —RS. As condi¢es de pagamento sdo: R$500 no ato da autorizagdo
da proposta; R$500 30 dias apds no ato da imissdo da posse pelo adquirente; R$1.500 quando da escritura
definitiva no Registro de Imdveis de Sapucaia do Sul — RS; 50 parcelas de R$250 corrigidas pela TR depositadas
sempre a cada dia 10 apds o pagamento das duas primeiras parcelas da proposta; 10 parcelas de refor¢o no
valor de R$200 semestrais a partir de maio de 2018 com a ultima em maio de 2022. A liberagdo dos recursos
aos credores obedecerd a ordem cronoldgica estabelecida no Termo de Acordo entre empresa e Sindicato dos
Trabalhadores protocolado na primeira semana de outubro de 2015 relacionando todos os credores trabalhistas

e quirografarios e seus respectivos créditos a serem pagos com a respectiva venda.

Aspectos Operacionais: A carteira de pedidos da Companhia continua respondendo positivamete ao
crescimento das operacdes neste 3T19 e nos 9M19. A carteira média de pedidos que no 3T18 era de RS 9.000
alcancou neste 3T19 o montante de R$ 10.000 — crescimento de 11,1% demonstrando o crescimento continuo
das operagbes. Neste 3T19 novamente apresentamos EBITDA positivo. No 2T19 o EBITDA alcangou RS 356
enquanto que no 3T19 foi de RS 611 — crescimento de 71,6%. No 3T18 o EBITDA havia sido negativo.

Operagdo de Integralizagdo de Capital: As acGes que estavam em poder da Triskelion Capital, conforme Fato
Relevante de 03/04/2017, foram quase que totalmente integralizadas: ficando um saldo ainda pendente de RS

2.169 que devera ser totalmente integralizado durante o ano de 2019.

NOTA 02 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as normas e padrdes internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB- InternationalAccounting Standards Board e IFRS- InternationalFinancial
Reporting Standards e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com atendimento
integral da Lei n2 11.638/07 e Lei n2 12.996/14, e pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos

Contdbeis (CPC) e aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.
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NOTA 03 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

3.1 Bases de Preparacgdo e Consolidagdo

No balango patrimonial individual, as participagdes sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, as
variagOes sdo reconhecidas de forma reflexa, ou seja, em ajuste de avaliagdo patrimonial diretamente no

patrimonio liquido.
3.2 Estimativas Contdbeis

As demonstragGes contdbeis referentes ao 3T19 denominadas de “Controladora” e “Consolidado” foram
preparadas no pressuposto da continuidade dos negdcios da Recrusul S/A e suas Controladas, com base na
operagdo envolvendo a alienagdo do ativo imobilidrio referente ao parque industrial da Companhia localizado
na cidade de Sapucaia do Sul —RS, para buscar o equacionamento da estrutura patrimonial envolvendo passivos

de curto e longo prazo bem como alternativas para capital de giro.

3.3 Moeda Funcional e de Apresentacao das Demonstracdes Contabeis
A Administragdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o real.
3.4 Caixa e Equivalentes de Caixa

O caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa e os depdsitos bancarios que podem ser conversiveis em um

montante conhecido de caixa.
3.5 Clientes

As contas a receber de clientes estdo demonstradas pelo seu valor liquido de realizagdo, inclusive no que tange

aos créditos incobraveis que sdo reconhecidos diretamente no resultado do exercicio como perdas.
3.6 Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio de realizagdo ou fabricagdo, liquidos dos impostos recuperados

e ndo superam os pregos de mercado ou custo de reposigao.
3.7 Demais Ativos Circulantes e Nao Circulantes

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as

variagdes monetdrias auferidas.
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3.8 Investimentos

Os investimentos em controladas sdo avaliados por equivaléncia patrimonial na controladora. Os demais

investimentos sdo avaliados pelo seu valor justo.
3.9 Imobilizado

De acordo com a Deliberagdo CVM n° 583/09, a Companhia estabeleceu adotar o critério do custo atribuido de

aquisicdo ou construgdo para tratamento contabil de seus ativos imobilizados.
3.10 Intangivel

Os valores relativos a desenvolvimento de projetos que sdo diretamente ligados a produgdo de nossos produtos

e, softwares foram classificados como ativos intangiveis, conforme Deliberagdo CVM n° 644/10.
3.11 Passivo Circulante e Ndo Circulante

S3do demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes

encargos e variagdes monetdrias incorridas.
3.11.1 Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos da

transagdo incorridos e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
3.11.2 Provisdes

As provisoes sdo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacdo presente ou nao formalizada como
resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessdria para liquidar a obrigacao;

e o valor foi estimado com seguranga.
3.12 Ajuste a Valor Presente dos Ativos e Passivos

Quando aplicavel, os ativos e passivos de longo prazo sdo ajustados ao seu valor presente e os de curto prazo,
quando seu efeito é considerado relevante em relagdo ao conjunto das demonstragdes contabeis em

consonancia com Deliberagdo CVM n° 564/08.
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3.13 Estimativas dos Ativos e Passivos Contingentes

Em atendimento as praticas contabeis adotadas no Brasil a Administragdo da Companhia, mediante julgamento
efetuado em conjunto com os assessores juridicos, procedeu a mensuragdo e, conforme o caso, a respectiva
escrituragdo de Ativos e Passivos considerados contingentes que possam afetar significativamente as
demonstragdes contdbeis. Entretanto, a liquidagdo dos eventos provisionados poderd ocorrer por valor

diferente do estimado, fato inerente a este tipo de registro.
3.14 Apuragdo do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

3.15 Reconhecimento das Receitas de Vendas

A receita é apresentada liquida dos impostos e das devolugdes.
3.16 Julgamento e Uso de Estimativas Contdbeis

As politicas contdbeis que requerem um maior grau de julgamento e uso de estimativas na preparagdo das
demonstragdes contabeis pela Administragdo da Companhia, sdo: (a) os créditos de liquidagdo duvidosa,
inicialmente provisionada e posteriormente langada para perda quando esgotadas as possibilidades de
recuperacdo; (b) vida util, “Impairment” e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis; (c) passivos

contingentes que sdo provisionados de acordo com a expectativa de perda.
3.17 Demonstragdo do Valor Adicionado — DVA

A Companhia elaborou as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA) individuais e consolidadas com base em
informacgGes obtidas dos registros contabeis que servem de base de preparagdo das demonstrages contabeis
e seguindo as disposi¢des contidas no CPC 09 — Demonstrag¢ado do Valor Adicionado, aprovado pela Deliberagdo

CVM n2 557/08 da Comissdo de Valores Mobiliarios.

3.18 Novas Normas e Interpretagées

A norma |IFRS 16/CPC 06(R2) aplicada a partir de 1°de janeiro de 2019, tem como
objetivo unificar o modelo de contabilizagdo do arrendamento, exigindo dos arrendatarios reconhecer
0s passivos assumidos em contrapartida aos respectivos ativos de direito de uso para todos os contratos de
arrendamento em que estiverem no escopo da norma, a menos que sejam enquadrados por algum tipo de

isencdo. A Companhia, como arrendataria, reconheceu os ativos de direito de uso que representam seus
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direitos de utilizar os ativos subjacentes e os passivos de arrendamento que representam sua obrigagdo

de efetuar pagamentos de arrendamento.

NOTA 04 — EQUIVALENTES DE CAIXA

CONTROLADORA CONSOLIDADO

Descrigdo 30 de setembro de 31 de dezembrode 30 de setembro de 31 de dezembro de

2019 2018 2019 2018
Bancos Conta Corrente 23 2,838 120 2,838
Total Equivalentes de Caixa 23 2,838 120 2,838
NOTA 05 — CLIENTES

CONTROLADORA CONSOLIDADO

- 30 de setembro de 31 de dezembro de 2018 30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018

Descrigao 2019
Clientes Nacionais 6.352 5.492 6.765 5.492
(-)Prov.Créditos Liquid. Duvidosas (2.949) (2.949) (2.949) (2.949)
Total Liquido a Receber 3.173 2.543 3.816 2.543
NOTA 06 — ESTOQUES

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Descricio 30 de setembro de 31 de dezembro de 2018 30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018

2019

Produtos Prontos 368 75 368 75
Produtos em Processo 156 299 156 299
Matéria-Prima 466 709 1.171 709
Materiais de Terceiros (268) - (268) -
Total Liquido a Receber 722 1.083 1427 1.083

NOTA 07 — TITULOS A RECEBER

Refere-se a adiantamento de recursos mantidos em escrow account para futura aquisicdo de matéria-prima

conforme aumento da demanda comercial e produtiva.

NOTA 08 — PARTES RELACIONADAS

Os créditos com controladas referem-se a aporte de recursos na MaxxiBrasil Industria de Tratores Agricolas
Ltda. e, créditos com outras partes relacionadas referem-se aos créditos que a Companhia detém perante os
investidores, conforme Fato Relevante do dia 25/05/2017, que assumiram o compromisso de realizar as
respectivas integralizagBes anteriormente e vinculadas a Triskelion Capital conforme Ata da RCA de 13/12/2016,

respeitando o disposto do art. 52 do Estatuto Social.
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NOTA 09 — OUTROS ATIVOS NAO CIRCULANTE

Versao : 2

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Descricio 30 de setembro de 31 de dezembro de 30 de setembro de 31 de dezembro de
¢ 2019 2018 2019 2018
Crédito Alienagao Imobiliaria 17,000 17,000 17,000 17,000
Despesas Antecipadas 1,380 1,650 1,380 1,650
Total Liquido a Receber 18,380 19,636 18,380 19,636
NOTA 10 - INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS
b - RefrimaS/A RefrisaS/A Recrusul MaxxiBrasil 30 de setembro 31 de dezembro
escrigso Turismo Ltda  Industria Ltda de 2019 de 2018
Capital Social 6,000 19,611 352 150 26,113 25,963
Patriménio Liquido (9,399) (11,215) (38) 1,007 (19,644) (20,293)
% de Participagdo No Capital Votante 98.06 70.83 95 100 - -
% de Participagdo No Capital Total 98.06 70.83 95 100 - -
Lucro (Prejuizo) do Exercicio (204) (154) - - (358) (391)
Saldo Final em 31/12/2018 - - - - -
Equivaléncia Patrimonial (202) (109) - - (311) (338)
Provisdo p/Perda em Investimentos (9,216) (7,927) (37) - (17,180) (16,843)
Saldo Final em 30/09/2019 - - - - -
Participagdes em Controladas 1,007 -
Saldo de Outros Investimentos 147 147
Saldo Total de Investimentos 1,154 147
NOTA 11 —IMOBILIZADO E INTANGIVEL
CONTROLADORA
Descricio 31 de dezembro de  Aquisi¢des Baixas Transférencias  Depreciagbes 30 de setembro de
¢ 2018 2019
Iméveis - - - - - -
Maquinas e Equipamentos 2.129 24 - - (209) 1.944
(-)Provisdo perdas Maquinas (942) ) . . : (942)
e Motores
Moveis e Utensilios 1 - - - (1) -
Processamento de Dados 10 - - (2) 15
Instalacdes/Ferramentas 55 6 - - (22) 39
Imobilizado em Andamento 383 - - - 383
TOTAL sem Intangivel 1.633 40 - - (234) 1.439
Intangivel 1 - - - - 1
TOTAL com Intangivel 1.634 40 - - (234) 1.440
CONSOLIDADO
Descrigio 31 de dezembrode AquisigGes Baixas  Transférencias Depreciagdes 30 de setembrode
2018 2019
Iméveis - - - - - -
Mdéauinas e Equipamentos 2,129 597 - - (209) 2,517
-)Provisdo perdas
() / p (942) 13 - - - (929)
Maauinas e Motores
Mdveis e Utensilios 1 - - - (1) -
Processamento de Dados 7 21 - - (2) 26
Instalacdes/Ferramentas 55 6 - - (22) 39
Imobilizado em Andamentc 383 - - - 383
_TOTAL sem Intangivel 1,633 637 - - (234) 2,036
Intangivel 1 - - - - 1
TOTAL com Intangivel 1,634 637 - - (234) 2,037
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Recuperabilidade de ativos - Com a alienag¢do do Imobilizado, para liquidagdo de passivos, por um valor abaixo

do contabilizado reconhecemos prejuizos no ano de 2017 da ordem de RS$3.484. Em 2018 e 2019

respectivamente, ndo existem perdas a serem reconhecidas.

NOTA 12 - FORNECEDORES

Conforme a Deliberagdo CVM n° 564/08, a Companhia efetuou a aplicagdo da mudanga de prética contabil em
sua conta de fornecedores, arbitrando taxas médias de CDI + 0, 5% a.m relativas as compras efetuadas no
periodo que contenham juros implicitos em sua negociacdo. A taxa mensal arbitrada calculada foi de 1,28% a.m,

aplicada sob as movimentacdes ocorridas do periodo, e resultando um saldo de AVP de fornecedores de RS 1.

Descrigio 30 de setembro de 31 de dezembro de 30 de setembro de 31 de dezembro de

2019 2018 2019 2018

Fornecedores 1.443 1.549 1.957 1.576
(-)AVP - Fornecedores (1) (1) (1) (1)
Total 1.442 1.548 1.956 1.575

NOTA 13 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos bancarios sdo utilizados para o capital de giro da Companhia e referem-se a antecipagdo de
recebiveis da modalidade de FINAME, descontos de duplicatas e fomento mercantil para aquisicao de matérias-
primas voltadas a produgdo. Ao final de 31/12/2018 e 30/09/2019 respectivamente, ndo existem saldos dessa

espécie no passivo da Companhia Controladora.

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Descrigao 30de setembrode 31de dezembro 30 de setembro de 31dedezembro Taxa
2019 de 2018 2019 de 2018 am%
Empréstimos Bancaérios - - - - a)
TOTAL - - - -
- 93 -

Total Circulante -
Total Nao Circulante -
a) A taxa média é de CDI+0,8%a.m

NOTA 14 - IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

a) Impostos no Circulante

Impostos, Taxas e Contribuigdes

CONTROLADORA CONSOLIDADO
. 30 de setembro de 31 de dezembro de 30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018
Descrigao 2019 2018
Obrigag¢des Tributarias Federais 2,991 1,095 4,860 2,803
Obrigag¢des Tributarias Estaduais 11,235 11,142 16,714 16,470
Obrigag¢des Tributdrias Municipais 3,815 3,630 3,817 3,632
TOTAL IMPOSTOS 18,041 15,867 25,391 22,905

b) Provisdo para IR e CS sobre Adogdo das IFRS
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Provisdo de IR e CS gerada pela Adogdao do CPC n° 27 sobre avaliagdo de ativos, que se constituiu como passivo

oneroso para Companhia na operagdo de contabilizagdo da alienagao imobilidria.
NOTA 15 — ADIANTAMENTO DE CLIENTES

Os montantes de RS 532 em 30/09/2019 e de RS 2.553 em 31/12/2018 s3o referentes a contratos de vendas

comerciais da linha de implementos rodoviarios recebidos, parcialmente, de forma antecipada.

NOTA 16 — CREDORES PLANO DE PARCELAMENTO (Circulante e Ndo Circulante)

Os saldos do Plano de Recuperagdo Judicial (processo n.2 035/1.06.0000410-0) estdo a seguir:

Posicdo dos Saldos Credores Plano de Parcelamento — CONTROLADORA

30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018
Descri¢do Circulante Nao Circulante Total Circulante N3o Circulante Total
Trabalhistas - 14.009 14.009 - 14.315 14.315
Inst. Financeiras - 15 15 - - -
Quirografarios - 4.389 4.389 - 4.215 4.215
TOTAL - 18.413 18.413 - 18.530 18.530

Posi¢do dos Saldos Credores Plano de Parcelamento — CONSOLIDADO

30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018
Descri¢gao Circulante Nado Circulante Total Circulante Nao Circulante Total
Trabalhistas 186 14.386 14.572 186 14.692 14.878
Inst. Financeiras - 15 15 - - -
Quirografarios 545 5.587 6.132 545 5.412 5.957
(-) Ajuste Vlr. Presente - (174) (174) - (174) (174)
TOTAL 731 19.814 20.545 731 19.931 20.662

NOTA 17- PARCELAMENTOS FEDERAIS

Em 25 de agosto de 2014, a Companhia aderiu ao Programa de Parcelamento Especial, com base na Lei n°
12.996, de 18 de junho de 2014, formalizada a opgdo pelo parcelamento em 180 meses de débitos tributarios
federais anteriores a novembro de 2013. As prestacdes, originais no parcelamento eram de RS 129 em 180
meses. A Companhia aderiu ao parcelamento PERT (Programa Especial de Regularizagdo Tributaria) dos débitos
da Receita Federal e da Procuradoria Geral da Fazenda nacional, o passivo remanescente a pagar pela
controladora, é de RS 46.489 com a consolidagdo na adesdo no PERT, que estd em analise pelos érgdos
competentes. O passivo tributdrio Federal da controladora é de RS 82.621 o que podera resultar em um

complemento de RS 36.132 no passivo tributario.

NOTA 18- PATRIMONIO LIQUIDO

18.1 Capital Social e Direito das A¢oes

PAGINA: 31 de 40



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - RECRUSUL S.A.

Notas Explicativas

Versao : 2

O Capital Social autorizado, conforme Estatuto Social é de RS 220.000, representado por 25.408.950 a¢des

ordinarias e 50.414.424 a¢Ges preferenciais, totalizando 75.823.374 a¢des sem valor nominal.

Através de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de novembro de 2018, o capital social subscrito foi

aumentado no valor de RS 95.502, com emissdo de 23.706.183 ac¢des ordindarias e de 47.035.928 agbes

preferenciais. Desta forma, em 31 de dezembro de 2018 o capital social subscrito passou a ser de RS 220.000

(RS 124.498 em 2017) representado por 75.823.374 acdes, sendo 25.408.950 acdes ordinarias e 50.414.424

ac¢des preferenciais nominativas e sem valor nominal, apés homologacao a ser realizada pela préxima RCA e/ou

AGE, sendo que, foram totalmente integralizados RS 65.664 restando RS 29.838 a integralizar.

NOTA 19 - CONTRATOS DE SEGUROS

Atualmente a Companhia ndo possui contratos de seguros vigentes.

NOTA 20 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS E DERIVATIVOS

A Companhia ndo atua no mercado de derivativos financeiros, bem como ndo possui instrumentos financeiros

que ndo estejam reconhecidos em seu balango patrimonial em 30 de setembro de 2019.

NOTA 21 - RECEITAS E DESPESAS POR NATUREZA

CONTROLADORA

CONSOLIDADO

30 de setembro 30 de setembro 30 de setembro 30 de setembro

Tipo Descri¢cao
Receita Venda de Implementos Rodoviarios
Dedugbes Impostos Sobre Vendas

Total Receita Liquida

de 2019 de 2018
19,025 1,448
(3,648) (272)
15,376 1,176

No 3T19 a Receita Bruta foi de RS 7.358 e as Dedugdes com Impostos alcangaram RS 1.337 totalizando uma

Receita Liquida de RS 6.021.

No 3T18 a Receita Bruta foi de RS 1.448 e as Deduc¢des com Impostos alcancaram RS 272 totalizando uma

Receita Liquida de RS 1.176.
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CONTROLADORA CONSOLIDADO
30 de setembro 30 de setembro 30 de setembro 30 de setembro
Tipo Descri¢do de 2019 de 2018 de 2019 de 2018
Custo Remuneracgdo Direta (772) (106) (772) (106)
Custo Matérias-primas e Materiais de Consumo (10,492) (668) (10,492) (668)
Custo Gastos Gerais de Fabricagdo (379) (138) (379) (138)
Custo Custos com Depreciagdo (202) (66) (202) (66)
Custo Total de Producdo (11,845) (978) (11,845) (978)
Despesa Comissdes (338) - (338) -
Despesa Marketing, Viagens e Outras Despesas (80) - (80) -
Total das Despesas de Vendas (418) - (418) -
Despesa Remuneragdo Direta (201) (114) (201) (114)
Despesa Remuneragdo dos Administradores (21) (12) (21) (12)
Despesa Encargos de Depreciacdo/Amortizacdo (27) (27) (27) (27)
Despesa Despesas com Beneficios/FGTS (141) (34) (141) (34)
Despesa Honorérios Advogados/Auditores/Consultores (1,664) (321) (1,664) (321)
Despesa Outras Despesas (560) (208) (560) (208)
Total das Despesas Administrativas (2,615) (716) (2,615) (716)
Receita QOutras Receitas Operacionais 192 - 192 -
Total Outras Receitas Operacionais 192 - 192 -
Despesa Multas/Corre¢des - (235) - (235)
Despesa Outras Despesas Operacionais (122) (2,044) (122) (2,044)
Despesa Despesas Alienagdo Imobilidria/Aluguel (180) (223) (180) (223)
Despesa Negociag¢Bes/Processos/Trabalhistas (12) (307) (11) (307)
Despesa Ajustes de Estoque / Ociosidade - (130) - (130)
Outras Despesas Operacionais (312) (2,939) (312) (2,939)
Total Custos e Despesas (14,998) (4,633) (14,998) (4,633)
As principais contas de Outras Despesas Operacionais referem-se a:
i) Credores Extraconcursais: renegociagdes e reconhecimentos de credores que entraram com processo

judicial contra a Companhia com acordos para encerramento destes processos aderentes ao que fora
deliberado na AGC de 07/01/2016.

ii) Outras Despesas Operacionais: honordrios do administrador judicial conforme decisdo judicial, de
honorarios de sucumbéncia de ordem trabalhista, contratos com consultores civeis, tributérios e acordo com
Sindicato trabalhista para liberagdo de dirigente sindical em linha com os passivos apresentados pela
Companhia;

iiii) Negocia¢des/Processos/Trabalhistas: reconhecimentos de condena¢des em novos processos
trabalhistas, acordos judiciais e extra-judiciais com clientes que ndo tiveram seus produtos entregues nos
exercicios anteriores.

iv) Despesas Alienacdo Imobilidria/Aluguel: Refere-se a prejuizo entre valor de livro contabil e contrato de

compra e venda conforme homologagdo judicial e amortizagao de aluguel mensais conforme contrato.

A Companhia acredita que a maior parte dos passivos onde a empresa é polo passivo judicialmente encontram-
se contempladas nestas novas despesas contabilizadas neste exercicio social, mas ainda é possivel que novos
ajustes possam ser feitos em trimestres subsequentes. A tendéncia é de que todas estas despesas sejam

aderentes ao que fora estabelecido no Plano de Pagamentos aprovado na AGC de 07/01/2016.
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CONTROLADORA CONSOLIDADO
30 de setembro 30 de setembro 30 de setembro 30 de setembro
Tipo Descrigio de 2019 de 2018 de 2019 de 2018
Receita  Descontos Recebidos 24 R 24 _
Total Receitas Financeiras 24 - 24 -
Despesa Corregdo Plano de Recuperagdo Judicial (189) (568) (189) (568)
Despesa Despesas Tributdrias -Juros e Multas (1.443) (2.932) (1.754) (3.187)
Despesa Correcdo Parcelamentos Federais (829) (828) (829) (828)
Despesa Despesas Capital de Giro/Reestruturagdo (2) (2.526) (2) (2.526)
Despesa Outras Despesas Financeiras (132) (130) (132) (130)
Total Despesas Financeiras (2.595) (6.984) (2.906) (7.239)
Total Resultado Financeiro (2.571) (6.984) (2.882) (7.239)

NOTA 23— CONCILIACAO DO EXERCICIO E DO PATRIMONIO LiQUIDO ENTRE A CONTROLADORA E

CONSOLIDADO

Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio

Patrimonio Liquido

30 de setembro de 30 de setembro de 30 de setembro de 30 de setembro de

Descrigao 2019 2018 2019 2018
Controladora (2.504) (10.693) (62.798) (123.627)
Lucros ndo Realizados na Venda de
Imoveis - - - )
Participagdo dos Ndo Controladores (4) (4) (202) (197)
Absorg¢do do PL Negativo de Controlada 4 1 (3.271) (3.200)
Consolidado (2.504) (10.696) (66.271) (127.025)

NOTA 24- LUCRO POR AGAO

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33) aprovado pela Deliberagdo CVM n2 636 — Resultado por a¢do, a Companhia

apresenta as seguintes informacgdes

a) Movimentag¢dao do numero de agdes:

Agdes Emitidas

30 de setembro de 2019

30 de setembro de 2018

Agdes Ordinarias 25.409 1.703
Agdes Preferencias 50.414 3.378
Total A¢Ges Emitidas 75.823 5.081

b) Resultado por agdo:

Controladora

30 de setembro de 2019

30 de setembro de 2018

Lucro (prejuizo) do exercicio (2.504) (10.693)
Lucro (prejuizo) basico e diluido
por agdo ordinaria e (0,03302) (2,10451)
Preferenciais —RS$
Lucro (prejuizo) bdsico e diluido

(prejuizo) (0,03302) (2,10451)

por a¢do preferencial —RS$

NOTA 25 — INFORMAGOES POR SEGMENTO
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As Demonstragbes de Resultado do Exercicio ja estdo adequadas aos principios necessdarios determinados pela

deliberagdo CVM n2 582/09 visto a empresa operar exclusivamente no segmento de implementos rodoviarios.

NOTA 26 — CONTINGENCIAS

A Companhia é parte em processos judiciais trabalhistas que na avaliagdo dos Consultores Juridicos, baseada
em experiéncias com naturezas semelhantes, apresentam riscos possiveis de perda em 31 de dezembro 2019
no montante de R$ 4.871 (RS 4.871 em 31 de dezembro de 2018). Também é parte integrante em dois processos
tributarios com risco possivel de perda na cobranga de IPl no montante de RS 11.200 e RS 764, no qual este ja

teve decisdo favoravel sobre o mesmo assunto.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Ricardo Mottin Jr. —Presidente
Ernani Catalani Filho —Vice-Presidente
Luiz Alcemar Baumart —Conselheiro

DIRETORIA
Ricardo MottinJr. - Diretor Presidente
Carlos Alberto Baldisserotto - Diretor Vice-Presidente e Diretor de Relagdes com os Investidores
Camila Cristina Sator da Silva - Contadora CRC/RS 95226
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS
Aos

Administradores e Acionistas

Recrusul S.A.

Sapucaia do Sul - RS

Introdugao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da RECRUSUL S.A., contidas no Formulario de
Informacgdes Trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2019, que compreendem o balango patrimonial em
30 de setembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de
acordo com Pronunciamento Técnico NBC TG 21 — Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim
Financial Reporting, assim como pela apresentagao dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela CVM,
aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de reviséo.

O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo o Pronunciamento Técnico NBC TG 21 e o IAS 34, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboracédo das Informagbes Trimestrais - ITR.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos atengéo a nota 01 as informacgdes trimestrais onde consta que a Companhia, embora tenha retomado as suas atividades
operacionais a partir de maio de 2018, conforme Fato Relevante publicado em 02 de maio de 2018, incorreu em prejuizos operacionais
nos ultimos exercicios e, conforme balanco patrimonial nessa data, o seu passivo circulante excedeu o ativo circulante em R$6.909 mil
(R$14.608 mil no consolidado). Apesar desta retomada de atividades operacionais a partir de maio de 2018, esses eventos ou
condigdes ainda indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de retomada e
continuidade operacional da Companhia. Entretanto, a Companhia possui uma carteira de pedidos ativa, tendo alcangado o
faturamento liquido de R$ 6.021 mil no trimestre (R$ 15.376 mil acumulado em nove meses), fato este que podera mitigar novos riscos
com relagao a capacidade de continuidade operacional. Nossa opinido néo esta ressalvada em relagdo a esse assunto.

Enfase — Integralizagdo do Capital social

Conforme nota explicativa 01, através de Ata de Reunido do Conselho de Administragao de 20 de julho de 2016 a Companhia efetuou
aumento de capital no montante de R$52.498 mil mediante a subscrigao privada de 11.728 mil novas agdes, as quais foram ratificadas
conforme Ata de Reunido do Conselho de Administragédo de 13 de dezembro de 2016. Deste montante, 9.578 mil acdes seriam
subscritas pela Companhia Triskelion Capital Consultoria e Gestao de Investimentos Estratégicos Ltda. (“Triskelion”), a qual passaria a
deter o controle da Companhia, com 70% das agées ordinarias. Entretanto, conforme Fato Relevante publicado em 03 de abril de
2017, a companhia notificou a desisténcia de integralizar o capital por entendimento diverso sobre a questado da alienagéo imobiliaria
do ativo da Companhia. Adicionalmente, conforme Fato Relevante publicado em 25 de maio de 2017, foi iniciada a transferéncia destas
acgdes para os investidores descritos neste Fato Relevante. Tais investidores assumiram o dever de integralizagdo sem prazo
determinado. O valor total a ser integralizado era de R$14.367 mil e até o presente momento foram integralizados R$12.199 mil deste
valor, restando ainda um saldo de R$ 2.169 mil que devera ser totalmente integralizado no exercicio de 2019. Nossa opinido nao esta
ressalvada em fungdo desse assunto.

Enfase — Parcelamentos de tributos federais
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Conforme descrito na nota explicativa 17, em 2014 a Companhia optou em incluir parte do passivo tributario no Parcelamento previsto
na Lei n® 12.996/2014), sendo que a mensuragao dos valores definitivos incluidos nessas modalidades de parcelamentos encontra-se
pendentes de realizagéo por parte dos 6rgaos fiscalizadores. Assim sendo, as demonstragdes contabeis ndo incluem quaisquer ajustes
que porventura venham a ser requeridos por ocasido da consolidagéo definitiva dos referidos débitos fiscais. Nossa opinido nao esta
ressalvada em fungdo desse assunto.

Outros Assuntos
Demonstragdes intermediarias do valor adicionado

As informagdes trimestrais acima referidas incluem as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes
ao periodo de trés meses findo em 30 de setembro de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e
apresentadas como informagao suplementar para fins de IAS 34. Essas demonstragdes foram submetidas a procedimentos de revisdo
executados em conjunto com a revisdo das informagdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo conciliadas com as
informagbes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e conteudo estdo de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 — “Demonstragédo do Valor Adicionado”.

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstragdes nao foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e de forma consistente
em relagdo as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto Alegre, RS, 06 de novembro de 2019.
Carlos Alberto dos Santos

Contador — CRCRS n° 69.366

Baker Tilly Brasil RS Auditores Independentes S/S
CRCRS n° 006706/0

CVM 12.360
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras
PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVM n° 480/09

Os Srs. Ricardo Mottin Jr. e Carlos Alberto Baldisserotto declaram, na qualidade de Diretores da Recrusul S/A, sociedade por agoes
com sede na cidade de Sapucaia do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Luiz Pasteur, 1020, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
91.333.666/0001-17 (Companhia), nos termos dos incisos V e VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes contabeis da Companhia referentes ao exercicio
encerrado em 30 de setembro de 2019.

Sapucaia do Sul, 06 de novembro de 2019.
Ricardo Mottin Jr.

Diretor Presidente

Carlos Alberto Baldisserotto

Diretor Vice-Presidente e Diretor de Relagdes com os Investidores
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declaragao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores Independentes
PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVM n° 480/09

Os Srs. Ricardo Mottin Jr. e Carlos Alberto Baldisserotto declaram, na qualidade de Diretores da Recrusul S/A, sociedade por agoes
com sede na cidade de Sapucaia do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Luiz Pasteur, 1020, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
91.333.666/0001-17 (Companhia), nos termos dos incisos V e VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, que reviram, discutiram e concordam com a opinido expressada no parecer dos auditores independentes, sobre as
demonstragdes contabeis da Companhia, referentes ao exercicio encerrado em 30 de setembro de 2019.

Sapucaia do Sul, 06 de novembro de 2019.
Ricardo Mottin Jr.

Diretor Presidente

Carlos Alberto Baldisserotto

Diretor Vice-Presidente e Diretor de Relagdes com os Investidores
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Motivos de Reapresentagao
Versao Descrigado

2 Protocolo 012572ITR300920190100089353-78; Inclusdo PG#1,
Comentario do Desmpenho;
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