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1T22: Crescimento de 127.5% no EBITDA ofuscado pelo crescimento das despesas
financeiras em fungao do aumento da taxa SELIC

Continuamos nosso processo de crescimento e expansdao de vendas e produgdo: conseguimos
manter o volume de vendas fisicas no 1T22 praticamente estdvel em relagdo ao 1T21 apesar do
mercado doméstico de implementos da linha pesada ter apresentado uma retragdo de 8,4%.
Entretanto, as modificagbes macroecon6micas em termos de inflagdo e juros acabaram
moldando um trimestre bastante diferenciado em termos de faturamento bruto e custo dos
produtos vendidos.

O faturamento bruto do 1T22 apresentou um crescimento de 59,6% em rela¢do ao 1T21: RS
23,8 milhdes em relacdo aos RS 14,9 milhdes dos trés primeiros meses de 2021. A receita
liguida acompanhou o mesmo movimento e elevou-se 54,9%. Por outro lado, o lucro bruto,
apesar de ter se elevado em termos absolutos: RS 2,7 milhdes em relagdo aos RS 2,1 milhdes do
primeiro trimestre de 2021, foi fortemente impactado pelas variacGes inflaciondrias das
matérias-primas. A competitividade do mercado de implementos rodovidrios da linha pesada,
onde nos ultimos anos houveram novos entrantes, acirraram fortemente a competicdo por
precos de venda mais baixos e, ainda, sem considerar a integralidade do reajuste de precos das
principais matérias-primas. Este efeito de repasse parcial dos custos de producdo ao preco final
dos produtos fez com que a margem bruta neste 1722 fosse de 14,0 p.p. em relagao aos 17,2
p.p. do 1T21.

Apesar destes efeitos de aumento dos principais insumos de producdo aliado ao represamento
do reajuste de precos ao cliente final conseguimos manter os custos operacionais em niveis
competitivos e atrativos para nosso negdcio: SG&A (vendas e despesas administrativas)
representaram 4,4% e 6,3% da receita liqguida. Continuaremos mantendo as despesas
operacionais bem restritivas para compensar esta dicotomia entre aumento de precos dos
insumos de producgdo versus precos finais aos clientes.

Para inserir um novo ingrediente ao desafiador cendrio econémico brasileiro e mundial, os
efeitos do aumento da taxa de juros SELIC foram sentidos bruscamente em dois aspectos
operacionais: i) maior dificuldades para os clientes aprovarem crédito de financiamento
bancdrio para aquisicdo de caminhdes e implementos rodovidrios e, ii) aumento das despesas
financeiras em funcdo do passivo consolidado da Companhia, apesar de ter apresentado uma
gueda em relacdo ao 1T21, ainda encontra-se em niveis superiores ao desejado para nosso
negdcio. Assim, as despesas financeiras que no 1721 haviam sido de RS 323,0 mil passaram para
RS 1,0 milhdo — elevacdo de RS 677,0 mil. Apenas a titulo de extrapolacdo, caso os juros ainda
mantivessem o mesmo patamar do 1T21 o resultado antes dos impostos poderiam ter sido de
RS 830,0 mil no 1T22 ao invés dos RS 153,0 mil efetivamente apresentado — o que também, por
outro lado, apresentou um crescimento de 45,7% em relacdo ao 1T21, inclusive neste trimestre
(apds mais de uma década) a Companhia comecou a recolher contribuicdo social e imposto de
renda sobre o LAIR. O resultado final no 1722 foi um lucro liquido de RS 106,0 mil em linha com
o do mesmo trimestre do ano anterior.
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Continua melhora no Capital Circulante Liquido

Em termos patrimoniais, na opera¢ao da controladora Recrusul, cabe destaque a continuidade
da melhora da qualidade do ativo circulante em detrimento do passivo circulante. Entre
dezembro de 2021 e margo de 2022 nosso indice de liquidez corrente passou de 1,62x para
1,91x. O Patriménio Liquido consolidado negativo em RS 41,2 milhdes em dezembro de 2021

passou para RS 37,0 milhdes também negativos em 31 de marco de 2022 mas com uma
melhora de aproximadamente 10,0%.

Vendas Recrusul de Implementos Rodovidrios

(em unidades)
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CONSOLIDADO
A 1T22/1T21

INFORMACf)ES ECONOMICAS %
Receita Operacional Liquida - RS 000 19,036 16,635 19,050 14,566 12,287 54.9%
Lucro Bruto - RS 000 2,663 1,465 2,051 2,405 2,108 26.3%
EBIT - R$ 000 1,153 (745) (159) 625 428 169.4%
EBITDA - RS 000 1,422 (63) 57 841 625 127.5%
Despesas Financeiras Liquidas - RS (1,000) (883) (706) (428) (323) 209.6%
Lucro (Prejuizo) Liquido - RS 000 106 (1,083) (865) 197 105 1.0%
Lucro (Prejuizo por Aco) - RS 0.00140 (0.01428) (0.01141) 0.00260 0.00138 1.0%
Quantidade de Agbes 75,823 75,823 75,823 75,823 75,823
Margens - %
Bruta 14.0% 8.8% 10.8% 16.5% 17.2% -18.5%
EBITDA 7.5% -0.4% 0.3% 5.8% 5.1% 46.9%
Liquida 0.6% -6.5% -4.5% 1.4% 0.9% -34.8%

A 3T21/3T20

DADOS BALANCO PATRIMONIAL 1121 L 111 %
Patriménio Liquido - R$ 000 (37,080) (41,185) (43,905) (45,029) (59,271) 37.4%
Caixa e Equivalentes - RS 000 662 4,552 2,313 3,352 4,160 -84.1%
Clientes - RS 000 4,675 5,047 6,431 5,713 5,946 -21.4%
Estoques - RS 000 13,173 14,163 14,271 11,691 10,789 22.1%
Impostos a Recuperar - RS 000 5,722 5,819 5,594 5,003 4,704 21.6%
Endividamento - R$ 000 97,436 97,322 96,509 98,821 100,912 16.1%
Plano de Pagamentos 13,734 15,468 16,218 18,615 20,218 -32.1%

Tributario (Federal, Estadual e Municipal) 83,686 81,816 80,234 80,121 80,582 3.9%
Institui¢des Financeiras 16 38 57 85 112 -85.7%

O EBITDA consolidado de RS 1,4 milhdo no 1T22 foi 127,5% superior aos RS 625 mil do 1T21.
Apesar de toda elevacdo de custos de matérias-primas, citados anteriormente, conseguimos
apresentar um resultado positvo em funcdo do baixo custo operacional de nossa estrutura
produtiva e de back office.

EBITDA Trimestral - RS 000

1,422

625

it20  (96) 1121 1122
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O lucro liquido consolidado do 1T22 alcangou RS 106 mil praticamente o mesmo do 1T21 que

havia sido de RS 105 mil.

Lucro Liquido Trimestral - R$ 000

105 106

(965)

17120 1T21 1T22

As despesas gerais e administrativas
no 1722 de RS 1,2 milhdo foram 3,6%
superiores aos RS 1,16 milhdo do
1T21.

As despesas comerciais atingiram RS
834 mil no 1T22 — elevagao de 61,0%
em relacdo aos RS 518 mil no 1721 -
média de 4,4% sobre a receita liquida
do 1T22: pagamento de comissdes em
linha com o crescimento das vendas
foram os responsdveis por esta
elevacao.

As despesas financeiras liquidas no 1T22 foram de RS 1,0 milhdo - elevacdo de 209,6% em
relacdo aos RS 323 mil apresentado no 1T21 — fruto primordialmente da elevagdo, das taxas de
juros SELIC que balizam a quase totalidade do passivo da Companhia composto,
primordialmente, de débitos tributdrios. Basicamente, a composicdo destas despesas sao

demonstradas sob duas origens:

i) credores do Plano de
Parcelamento que
atingiu RS 13,7 milhdes;

i) passivo tributdrio (federal,
estadual e municipal)
totalizando RS 83,7 milhdes.

A correcdo do Plano de
Parcelamento é de 6% a.a. e o
Passivo Tributdrio é corrigido pela
taxa SELIC.

Endividamento Recrusul S/A = rsooo

Instituicdes Instituicdes
Financeiras Financeiras
112 16
Tributario Tributario
80,582 83,686
Planggde Pagamaghtos PI:::;::
20,218 W
1121 17122
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Retragao de 8,4% no 1722 e relagdao ao 1T21: aumento dos juros, quebra de safra na
regidao Sul, aumento do diesel e atraso na entrega da componentes

Producao Brasileira Acumulada Trimestral de
Reboques e Semi-Reboques Linha Pesada

(mercado interno)
23,580
20,168

13,171 13,552

23395
20,51221,299 | | | 19,504

1T20 2T20 3T20 4720 1T21 2T21 3T21 47121 1722

Fonte: ANFIR — Associacao Nacional dos Fabricantes de Implementos Rodoviarios

Com esta gama de ingredientes
macroenconOmicos aliado ao recorde de
vendas e produgdo do ano de 2021 que
alcangou 90.339 unidades da linha pesada, o
setor de implementos passou por uma leve
ressaca neste 1T22. Em termos de volume
de producdo a linha de basculantes foi a que
mais se destacou com um total de 5.999
unidades seguida pela linha graneleira/carga
seca com 2.867 unidades vendidas.

Entregamos 168 unidades o que representou
um market-share total de 0,86%. Na linha
tanques nosso share foi de 8,6% e na linha
graneleira/carga seca alcangou 2,37%.

Linha Pesada Recrusul em Implementos Rodoviarios

Linha Carga Seca

Tanque Inox para Alimentos

o ~
I’Z\\\\\\\\\ o

Tanque Inox para Quimicos

Linha Graneleira

Semirreboque Frigorifico 28 e 30 pallets

Bi-trem para Combustiveis

Semirreboque Silo para Cimento

Linha Basculante
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Principais Destaques Economico-Financeiros do 1T22
® Receita Operacional Liquida no 1722 foi 54,9% superior ao apresentado no 1T21;

® Margem bruta no 1T22 de 14,0% inferior em 18,5 p.p. em relagdo aos 17,2% do 1T21
pressionada fortemente pela elevagdo doas principais matérias-primas com destaque para a
cadeia do ago e compressao dos pregos de vendas praticados em fungao da competitividade e
maior nimero de fabricantes de implementos rodoviarios no setor de linha pesada;

® Despesas de vendas, gerais e administrativas de RS 2,0 milhdes foram superiores em 21,3%
em relagdo aos RS 1,7 milhdo do 1T21 influenciado em maior grau pelo aumento no montante
pago em comissdes em linha com o aumento do faturamento bruto da Companhia;

® EBIT no 1T22 foi de RS 1.153 milhdo enquanto que no 1T21 havia sido de RS 428 mil —
aumento de 169,4%;

(® EBITDA do 1T22 de RS 1,422 milhdo — margem EBITDA de 7,5%, enquanto que no 1T21
havia sido de RS 625,0 mil — margem EBITDA de 5,1%;

® As despesas financeiras liquidas alcancaram RS 1,0 milhdo no 1722 e foram de RS 323,0 mil
no 1721 — elevagdo de 209,6% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior basicamente em
funcao do forte aumento da taxa SELIC nos ultimos 12 meses para conter o surto inflacionario e
desorganizacao da cadeia mundial de abastecimento;

® O lucro liquido no 1T22 foi de RS 106,0 mil — praticamente em linha com os RS 105,0 mil do
1T21.

Receita Liquida - RS 000

19,036

12,287

4,223
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Mercado de Capitais

As acdes preferenciais da Recrusul S/A no periodo de janeiro a margo de 2022 desvalorizaram-
se 28,9%. Ao final de margo de 2022 nossas agbes preferenciais estavam cotadas a RS 1,01 por
acdo e ao final do més de dezembro 2022 atingiram o valor de RS 1,42 por ac¢3o. O valor de
mercado da empresa ao final de dezembro de 2022 era de RS 216,2 milhdes (levando em conta
o prego das agdes ON e PN). No periodo de janeiro a marco de 2022 o volume financeiro médio
didrio em termos monetdrios com agbes preferenciais da Companhia foi de RS 1,04 milh3o,

enquanto que no 1T21 havia sido de RS 3,9 milhdes.

Evolugéo CotagBes RCSL4 - ultimos 12 meses (MAI/21 — MAR/22)
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INDICADORES ACIONARIOS (tiltimos trimestres) 1122
Agdes Negociadas (milhdes) - agdes RCSL4 Quantidade 57.5
Volume Negociado - RS milhdes em a¢des RCSL4 65.5
Volume Diério Médio de Negécios - RS 000 1,039.92
Valor de Mercado - RS milhdes ao final do trimestre 136.8
Quantidade Total de A¢Bes 75,823
Cotagdo RCSL4 - 31/12/2021; 30/09/2021; 30/06/2021; 31/03/2021 1.01

Q>

Nota: O valor de mercado é calculado com base na cotagdo da agdao PN e ON multiplicado pelo total de agdes (ON +PN) emitidas.

Fonte: B3 S/A -Brasil, Bolsa, Balcdo
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